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ملخ�ص البحث :

الأ�سهم،  في  الرهن  محل  بيان  جهة  من  الأ�سهم،  رهن  مو�ضوع  البحث  هذا  يتناول 

ح�صة  ال�سهم  باعتبار  وديون؟  و�أعيان  نقود  من  ال�شركة  بموجودات  متعلق  هو  هل 

له  يكون  �أن  دون  لل�سهم من  ال�سوقية  القيمة  هو  الأ�سهم  رهن  محل  �إن  �أم  �شائعة، 

النظر  ب�صرف  ذاته  ال�سهم  هو  الأ�سهم  رهن  محل  �إن  �أم  ال�شركة؟  بموجودات  علاقة 

و�إنما هو ح�صة  الموجودات،  �شائعة في  لا يمثل ح�صة  ال�سهم  �أن  باعتبار  عن �سعره؟ 

الباحث  ال�شركة، وقد تو�صل  المال، والت�صرف فيه لي�س ت�صرفاً بموجودات  في ر�أ�س 

�إلى �أن المرهون هو الأ�سهم ذاتها من دون �أن يكون لها علاقة بموجوداتها، �أو قيمتها 

القانوني، فمحل  ال�سوقية، وهذا يظهر من اعتبارات ثلاث؛ فمن حيث اعتبار الجانب 

رهن الأ�سهم لا علاقة له بموجودات ال�شركة، ولي�س للمرتهن �إلا حق التنفيذ والتتبع 

الأ�سهم لي�س رهناً لموجوداتها،  الفني، فرهن  اعتبار الجانب  التملك، ومن حيث  دون 

التام  والانف�صال  الانفكاك  لطبيعة  وذلك  لموجوداتها؛  بيعا  لي�س  الأ�سهم  بيع  �أن  كما 

بال�شيوع، فال�شريعة لا تمنع من  و�إن قيل  الفقهي،  اعتبار الجانب  بينهم. ومن حيث 

رهن ما لا يجوز بيعه منفردا. 
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مقدمة :

التعاقدية  العلاقات  من  نوع  ولكل  والهلاك،  للأخطار  عر�ضة  التجارية  الأعمال 

�أخطارها المتعلقة بها؛ ولذا كان من المنا�سب ت�أمين �سبل الحماية لهذه الأموال، �سواء 

�أكان على م�ستوى الأفراد �أم الم�ؤ�س�سات، ويعد الرهن �أحد �أدوات الحماية، �إلا �أن رهن 

الأ�سهم كان مثاراً للجدل من جهة تعلق الرهن في موجودات ال�شركة، باعتبار ال�سهم 

ح�صة �شائعة، �أو متعلق بقيمتها، دون �أن يكون لتكييف ال�سهم �أثر في الرهن، وقد كان 

الخلاف الفقهي في ذلك وا�ضحا �أكثر منه في الفقه القانوني.

�أولًا: �أهداف البحث

وتتلخ�ص �أهداف البحث فيما يلي: 

�أولًا: �إبراز بع�ض الجوانب الفنية، والقانونية المتعلقة في ماهية ال�سهم، والتي تنعك�س 

بدورها على تحديد محل الرهن في الأ�سهم.

ثانيا : بيان ر�أي ال�شريعة والقانون في رهن الأ�سهم وهل هو متعلق بموجوداتها �أم 

بقيمتها؟

ثانياً: �أ�سئلة البحث 

ما مفهوم الرهن وما م�شروعيته؟-11

ما �أنواع الرهن في الفقه القانوني المعا�صر؟-22

ما مفهوم الأ�سهم وما م�شروعيتها؟-33

ما الت�أ�صيل ال�شرعي لرهن الأ�سهم؟-44

هل رهن الأ�سهم رهن لموجوداتها �أم لقيمتها؟ وبيان الر�أي الفقهي والقانوني -55

في ذلك.

ثالثاً: الدرا�سات ال�سابقة 

درا�سة  على  اطلاعي-  -ح�سب  �أقف  فلم   : ال�سابقة  بالدرا�سات  يتعلق  وفيما 

لهذه الجزئية تو�ضح محل رهن الأ�سهم، وهل يخول المرتهن في حال عدم الوفاء 

تملك موجوداتها بقدر ن�سبة الأ�سهم؟ وهل تخوله الح�صول على مقعد في مجل�س 

هذا  تعطيه  لا  �إنها  �أم  ؟  بذلك  له  ت�سمح  المرهونة  الأ�سهم  ن�سبة  كانت  �إن  الإدارة. 
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وهذا  وحقوقها؟  �أ�صلها  تملكه  دون  قيمتها  في  التنفيذ  على  دوره  وتق�صر  الحق، 

با�ستثناء ما ورد في ثنايا بع�ض الفتاوى الفقهية، والقرارات المجمعية، والدرا�سات 

الفردية من �إ�شارات عامة.

رابعاً: م�صادر ا�ستمداد البحث

هذا وقد قمت با�ستمداد مادة البحث وتف�صيلاته من واقع المحاور التالية:

• الا�ستعانة بم�صادر الفقه الإ�سلامي، وخ�صو�صاً في مجال فقه المعاملات المالية.	

• الإ�سهامات الفقهية المعا�صرة في مجال الأ�سهم والأ�صول المالية عموما.	

• كتب 	 بع�ض  وكذلك  الكويتي،  بالقانون  يتعلق  ما  �سيما  لا  القانونية  الم�صادر 

القانون و�آراء م�ؤلفيها في مو�ضوع البحث.

خام�ساً:  منهجية البحث وخطته 

اعتمدت في هذا البحث على المنهج الو�صفي التحليلي، وقمت بالرجوع �إلى الم�صادر 

والأبحاث القانونية، وقارنتها بالر�أي الفقهي المعا�صر. وقد جاء البحث على النحو 

التالي :

اختياره،  و�أ�سباب  البحث،  وم�شكلة  البحث،  �أهداف  بيان  وفيها  مقدمة: 

والدرا�سات ال�سابقة فيه، وم�صادر وخطة البحث.

تمهيد: فيه تو�ضيح المراد بعنوان البحث.

المبحث الأول: مفهوم الرهن، م�شروعيته، و�أنواعه.

المطلب الأول: تعريف الرهن لغة وا�صطلاحاً.

المطلب الثاني: م�شروعية الرهن في الفقه الإ�سلامي.

المطلب الثالث: �أنواع الرهن في الت�شريعات القانونية.

�أولًا: الرهن الحيازي ) المنقول(.

ثانياً: الرهن الر�سمي ) العقاري (.

المبحث الثاني: التعريف بالأ�سهم وم�شروعية رهنها.

المطلب الأول: تعريف ال�سهم لغة وا�صطلاحاً.
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المطلب الثاني: م�شروعية الأ�سهم ورهنها.

المبحث الثالث : رهن الأ�سهم لموجوداتها �أم لقيمتها.

المطلب الأول: ر�أي الفقه الإ�سلامي المعا�صر.

�أولًا: ر�أي الدكتور ال�صديق ال�ضرير رحمه الله ومناق�شته.

ثانياً: ر�أي الدكتور محمد الخليل ومناق�شته.

المطلب الثاني: ر�أي القانون الكويتي.

المطلب الثالث: ترجيح الباحث في الم�س�ألة و�أدلته.

�إليها  و�صلت  التي  والتو�صيات  للنتائج  تلخي�ص  وفيها  الخاتمة: 

الدرا�سة.

المبحث الأول: مفهوم الرهن وموقف ال�شريعة الإ�سلامية منه

الرئي�سة،  عناوينها  مفردات  على  ال�ضوء  بت�سليط  الدرا�سات  ت�ستهل  �أن  العادة  جرت 

وتحديد المراد منها لغةً وا�صطلاحاً؛ وقد جاء هذا المبحث بياناً لذلك، وهو على النحو 

التالي:

المطلب الأول: تعريف الرهن لغة وا�صطلاحاً

�سك بحق، �أو غيره،  الرهن لغة : الراء والهاء والنون �أ�صل يدل على ثبات �شيء يُم

الثابت  الراهن  وال�شيء  رهناً،  ال�شيء  رهنت  تقول  يرهن،  ال�شيء  الرهن:  ذلك  من 

فهو  �شيء  به  يحب�س  �أمر  وكل   .
)1(

�أقمته لك  و�أرهنته  �أقام،  ال�شيء  لك  ورهن  الدائم، 

. فالرهن ي�أتي بمعنى الثبات والدوام، وبمعنى 
)2(

رهنه ومرتهنه، والإن�سان رهين عمله

.
ً

الحب�س، وهما متلازمان معنى

.
)3(

الفقهية المذاهب  لاختلاف  تبعاً  للرهن  تعاريف  عدة  وردت  ا�صطلاحاً:  الرهن 

معجم مقايي�س اللغة، لأبي الح�سين �أحمد بن فار�س بن زكريا.  مادة رهن  )452/2( 	(((

تهذيب اللغة، لأبي من�صور محمد بن �أحمد الأزهري، مادة رهن )147/6(، دار �إحياء التراث العربي- 	(((

بيروت- 2001م، الطبعة: الأولى، تحقيق: محمد عو�ض مرعب. 

قال المرغيناني: »جعل ال�شيء محبو�سا بحق يمكن ا�ستيفا�ؤه من الرهن كالديون«. الهداية �شرح البداية  	(((

للمرغيناني )126/4(. وقال الخر�شي: »مال قب�ض توثقا به في دين«. حا�شية الخر�شي على مخت�صر 
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ال�شرعي  المعيار  �أقره  ما  يختار  الباحث  ف�إن  التعاريف،  نقولات  في  للا�ستطراد  ومنعا 

بتعريف الرهن بقوله :« جعل عين مالية �أو مافي حكمها وثيقة بدين ي�ستوفى منها، �أو 

. والمنا�سبة بين المعنى اللغوي والا�صطلاحي ظاهرة في �أن 
)1(

من ثمنها �إذا تعذر الوفاء« 

المرهون محبو�س عن الت�صرف فيه حتى ي�ستوفي المرتهن حقه، ولكن المعنى ال�شرعي 

.
)2(

قُيد بقيود تجعله �أخ�ص من المعنى اللغوي

المطلب الثاني: م�شروعية الرهن

{  ٻ  ٻ              قال الله تعالى 
)3(

قال ابن قدامة: وهو جائز بالكتاب وال�سنة والإجماع.

)البقرة: 283(. ومن ال�سنة حديث عائ�شة  ٻ  ٻ  پ  پ  پ     پ  ڀ} 
ر�ضي الله عنها قالت: �أن النبي ¤ “ ا�شترى طعاماً من يهودي �إلى �أجل ورهنه درعاً 

. وعن �أبي هريرة › �أن النبي ¤ قال » الظهر يركب بنفقته �إذا كان 
من حديد “)4(

.
مرهوناً «)5(

المطلب الثالث: �أنواع الرهن بح�سب الت�شريعات القانونية

الأول: الرهن الحيازي

جاء في المادة )1027( من القانون المدني الكويتي: » الرهن الحيازي : عقد به يلتزم 

�شخ�ص �ضماناً لدين عليه، �أو على غيره، �أن ي�سلم �إلى الدائن �أو �إلى عدل يعينه المتعاقدان 

خليل )236/5(. وقال الرملي: »جعل عين مال متمولة وثيقةً بدين ، لي�ستوفي منها عند تعذر وفائه«. 

نهاية المحتاج �إلى �شرح المنهاج للرملي المعروف بال�شافعي ال�صغير )234/4(.  وقال ابن قدامة: » الرهن 

المال الذي يجعل وثيقة بالدين ؛ لي�ستوفي من ثمنه �إن تعذر ا�ستيفا�ؤه ممن هو عليه«.المغني لابن قدامة 

)215/4(. هي معان متقاربة في الجملة من جهة كون الرهن حب�س لغر�ض الإ�ستيفاء، ولكن هناك قيود 

في بع�ض هذه التعاريف كالقب�ض، والعين، والذي يترتب عليها اختلاف في حكم رهن الديون؛ لأنها لي�ست 

الأ�سهم من هذا  الأول لمحل رهن  ال��ر�أي  ، وغير مقبو�ضة، وقد ذكرت هذا الاختلاف في مناق�شة  �أعياناً 

البحث.

المعايير ال�شرعية، معيار رقم 39 الرهن وتطبيقاته المعا�صرة ، �ص 938، دار الميمان للن�شر والتوزيع  	(((

.2015

العلمية  للبحوث  الدائمة  اللجنة  �إعداد  العلمية،  الأبحاث  مجلة  ا�صدار   .)107/5( الرهن  بحث  انظر  	(((

والإفتاء بالمملكة العربية ال�سعودية،1422هـ.

المغني لابن قدامة )215/4(.  	(((

	�أخرجه البخاري في �صحيحه، كتاب البيوع، باب �شراء النبي بالن�سيئة )729/2( ح 1962.  (((

	�أخرجه البخاري في �صحيحه، كتاب الرهن، باب الرهن مركوب ومحلوب )888/2، ح 2377(.  (((
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�شيئاً يترتب عليه للدائن حق عيني يخوله حب�س ال�شيء حتى ا�ستيفاء الدين، و�أن يتقدم 

الدائنون العاديون، والدائنون التالون له في المرتبة في اقت�ضاء حقه من هذا ال�شيء في �أي 

«. وتتعدد تطبيقات الحيازة، فقد تكون الحيازة فعلية، وقد تكون رمزية، 
)1(

يد يكون

فيحوز �صكا يمثل ال�شيء المرهون، وقد تكون الحيازة فعلية �أو رمزية ل�شخ�ص �آخر 

.
)2(

من غيرهم ، وهو العدل الذي يختاره الطرفان في عقد الرهن

الثاني: الرهن الر�سمي ) العقاري (

والمادة  كويتي،   )971( والمادة  الم�صري،  المدني  القانون  من   )1030( للمادة  طبقا 

عقار  على  عقد  بمقت�ضى  للدائن  يتقرر  عيني  حق   « الأردني  القانون  من   )1322(

مخ�ص�ص لوفاء دينه، فيكون له بمقت�ضاه �أن يتقدم على الدائنين العاديين، والتالين له 

 .
)3(

في المرتبة في ا�ستيفاء دينه من المقابل النقدي للعقار في �أي يد يكون«

وهنا يظهر �أن �أبرز فارق بين النوعيين، والذي يُظهر �أثر محل الرهن، هو �أن الرهن 

العقاري، �أو العيني رهن لموجوداته، بينما رهن الأ�سهم -وهي من المنقول- لي�س رهناً 

.
)4(

لموجوداتها

من   1096 الم��ادة  في  ومثلها   .2004 ال�سابعة  الطبعة   971 م��ادة   ،287 �ص  الكويتي  الم��دني  القانون  	(((

القانون المدني الم�صري ، والمادة 13722 من القانون الأردني .وانظر: المقارنات الت�شريعية بين القوانين 

الو�ضعية المدنية والت�شريع الإ�سلامي، �سيد علي ح�سين، دار ال�سلام للطباعة والن�شر )1059/3(.

القانون المدني الكويتي مادة 224 �ص80. 	(((

انظر: القانون المدني الكويتي �ص 273 مادة 971، والو�سيط في القانون المدني لل�سنهوري )267/10(  	(((

علي  �سيد  الإ�سلامي،  والت�شريع  المدنية  الو�ضعية  القوانين  بين  الت�شريعية  والمقارنات   .1030 م��ادة 

 976 و   972 م��ادة   )  274 )�ص273–  الكويتي  الم��دني  القانون  انظر:  وللمزيد   .)1060/3( ح�سين 

المتعلق بالرهن العقاري وتحريره ومحل وروده.

التي  الإج��راءات  )���ص83-82(  الكويتي  التجارة  قانون  المواد )230( و )231( و )233( من  ر�سمت  	(((

في  البيع  يجري   «  : التالي  الن�ص   )233( الم��ادة  �ضمن  ومن  المرهونة،  الأ�سهم  على  للتنفيذ  اتباعها  يجب 

الزمان والمكان اللذين يعينهما رئي�س المحكمة الكلية وبالمزايدة العلنية �إلا �إذا �أمر الرئي�س باتباع طريقة 

�أخرى. و�إذا كان ال�شيء المرهون �صكا متداولًا في �سوق الأوراق المالية، �أمر الرئي�س ببيعه في هذا ال�سوق 

ا�صل وفوائد وم�صروفات  الامتياز دينه من  المرتهن بطريق  الدائن  ال�سما�سرة، وي�ستوفي  �أحد  بمعرفة 

الثمن الناتج من البيع«. منعا للا�ستطراد �أحيل على بع�ض مواد القانون والتي تظهر الفروق بين الرهن 

المدني  القانون  على  الإي�ضاحية  المذكرة  انظر  الأ�سهم.  رهن  محل  تحديد  ذلك  و�أثر  والحيازي  العقاري 

الكويتي �ص762. والقانون المدني الكويتي المادة 984 و 1033 .
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 المبحث الثاني: التعريف بالأ�سهم وم�شروعية رهنها

تلك  رهن  من  والمق�صود   ،
)1(

المعا�صرة المالية  الأ�صول  �أدوات  �إحدى  الأ�سهم  تُعَدُّ 

الأ�صول المالية: هو حيازة ما تحتويه من حق مالي يخول المرتهن ا�ستيفاء حقه منه في 

حال تعثر الراهن عن ال�سداد. 

المطلب الأول: تعريف ال�سهم عند فقهاء القانون التجاري وال�شرعي

 ومدارها هو : حب�س ال�شيء بحق يمكن ا�ستيفا�ؤه 
)2(

تقدمت تعاريف الفقهاء للرهن

ل�صالح  الأ�سهم  حب�س  عن  عبارة  فهو  المعنى،  هذا  عن  يخرج  لا  الأ�سهم  ورهن  منه، 

المرتهن ؛ توثيقا لدينه وا�ستيفاءً. ولإبراز محل الرهن فلا بد من معرفة ماهية ال�سهم 

لغة وفي ا�صطلاح القانون التجاري وال�شرعي.

وفي   
.)3(

و�سهمان و�سهام  �أ�سهم  على  ويجمع  والن�صيب،  الحظ  لغة:  فال�سهم 

الا�صطلاح الاقت�صادي: جزء من ر�أ�س المال الا�سمي ل�شركة ما، و�صاحب هذا الجزء 

فقهاء  �آراء  تعددت  لقد   .
)4(

المتبقية القيمة  وفي  الموزعة،  الأرباح  من  ن�صيب  في  الحق  له 

�أن  يرى  من  القانونين  فمن  مختلفة،  مذاهب  على  ال�سهم  تعريف  في  التجاري  القانون 

ال�سهم وثيقة تمثل ح�صة عينية �شائعة في الأ�صول الحقيقية لل�شركة، و�أن ال�سهم حق 

. ومنهم : من يرى �أن ال�سهم وثيقة تمثل 
)5(

�شراكة يمتد �إلى الأ�صول الحقيقية لل�شركة

ح�صة �شائعة في ال�شخ�صية المعنوية لل�شركة دون �أن تمتد الملكية �إلى �أ�صولها الحقيقية. 

. ومنهم : من يرى �أن ال�سهم عين مجردة 
)6(

هكذا عرف الم�شرع الفرن�سي الأوراق المالية

ب�أ�صل  المطالبة  �صاحبه  يخول  مالي  حق  حيازتها  على  يترتب  حقيقية  غير  �أ�صول  هي  المالية  الأ�صول  	(((

الحقيقي  الا�ستثمار  مبادئ  انظر:  قانوني.  م�ستند  �أو  ب�صك  مرفقاً  الحق  هذا  يكون  ما  وع��ادة  حقيقي، 

والمالي، د. زياد رم�ضان، �ص 38 .

انظر �ص 7 من البحث. 	(((

انظر: القامو�س المحيط للفيروز �آبادي، ومختار ال�صحاح للرازي جذر)�سهم(. 	(((

مو�سوعة الم�صطلحات الاقت�صادية والإح�صائية، هيكل مادة: �سهم �ص775.  	(((

فمن تعاريفهم لل�سهم هو : الح�صة التي يقدمها ال�شركاء لل�شركة، �سواء �أكانت ح�ص�صاً نقدية �أم عينية.  	(((

ح�صة  �أن��ه   : �أي�ضاً  ومنها  ���ص451.  �شفيق،  مح�سن  د.  الم�صري،  التجاري  القانون  في  الو�سيط  انظر: 

ال�شريك في ر�أ�س مال �شركة الأموال، ومن مجموعه يتكون ر�أ�س مالها، وهو يقابل الح�صة في �شركات 

الأ�شخا�ص. انظر: �شركات الأموال للدكتور جمال الدين عو�ض، �ص46.

، وتنتقل ملكيتها عن  �أو الخا�صة  العامة  المعنوية  الأ�شخا�ص  حيث جاء في تعريفها: )�صكوك ت�صدرها  	(((
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. ومنهم من يرى �أن ال�سهم وثيقة تثبت 
)1(

بذاتها يتم تداولها والمتاجرة بها في �سوقها

حق دائنية مالكه. حيث ذهب ر�أي في الفقه �إلى القول : ب�أن حق ال�شريك في ال�شركات 

�أو ح�صة هو حق دائنية؛ لأن ما �ساهم به ال�شريك في ر�أ�س  �أكان �سهما  عموماً، �سواء 

�إلى الذمة المالية لل�شركة، و�أ�صبح ملكاً لها، ويخوله حق الدائنية هذا �أن  المال قد انتقل 

يكون له ن�صيب في �أرباح ال�شركة، و�أن يقت�سم ر�أ�س مالها مع �سائر ال�شركاء بعد حلها 

. جاء في قانون هيئة �أ�سواق المال الكويتي 
)2(

وت�صفيتها. وهو فرع عن الفقه الفرن�سي

؛ �أياً كان �شَكْلُهُ القانونيُّ  كٍّ تعريف ) الورقة المالية ( بما فيها الأ�سهم ب�أنها: ) �أَيُّ �صَ

المالية  الورقة  �صور  �أورد  وقد   .
داوُل()3( للتَّ قابِلَةٍ  ةٍ  وِيلِيَّ ْ َمت ةٍ  عَمَلِيَّ في  ةً  حِ�صَّ يُثبِتُ 

فبد�أ بالأ�سهم ثم ال�سندات، ويلاحظ �أن هذا التعريف القانوني �أثبت ال�صبغة التمويلية 

لمو�ضوع ال�سهم. و�أن ال�سهم يعتبر حقا منقولا على ال�شركة، ولو كانت مالكة لعقارات، 

لون  فهو - �إذن - حق دائنdroit de creance قِبَلَها، رغم �أن دائني ال�شركة يُفَ�ضَّ

.
)4(

عليهم(

“ �إن  بقوله:  الخليفي  الدكتور  ذكره  كما  ال�سهم  ماهية  تو�صيف  في  النزاع  ومن��شأ 

�أو بالت�سليم، وكل نوع منها يخول �صاحبه حقوقاً متماثلة، وهي تمثل ح�صة  طريق القيد في الح�ساب 

قانون 23  الأولى من  المادة  انظر:  المالية(  دائنية عام على ذمته  �أو حق  المعنوي،  ال�شخ�ص  ر�أ�س مال  في 

 ( المادة  �إلى  المادة  هذه  ن�ص  ونقل  المالية،  الأوراق  في  الجماعي  الا�ستثمار  هيئات  ب��شأن   1988 دي�سمبر 

11-2 ( من التقنين النقدي والمالي الفرن�سي رقم ) 1223 ( ال�صادر في 14 دي�سمبر 2000، نقلًا عن 

كتاب: تداول الأوراق المالية.. درا�سة قانونية مقارنة، د. عبد البا�سط كريم مولود ، �ص61-62 . وفي هذا 

المعنى يقول ال�سنهوري: )لا يعتبر المال المملوك لل�شركة ـ ر�أ�س المال ونما�ؤه ـ ملكاً �شائعاً بين ال�شركاء، بل 

هو ملك لل�شركة ذاتها �إذ هي �شخ�ص معنوي ( انظر: الو�سيط في �شرح القانون المدني ) ال�شركة الم�ساهمة  

- العقود التي تقع على الملكية ( ، عبدالرزاق �أحمد ال�سنهوري ، ) 5 /292 (.

العكيلي عن هذا المذهب بقوله: ) وال�سهم يمثل حق ال�شريك في ر�أ�س مال ال�شركة، وهذا  يعبر د. عزيز  	(((

الحق يندمج بال�صك ، فيتم تداوله بتداول ال�صك المثبت له (انظر: الو�سيط في ال�شركات التجارية، د. عزيز 

العكيلي، �ص228.

عابدين  الأول  د.عبد  مقارنة،  فقهية  درا�سة  الم�ساهمة.  �شركات  في  الأ�سهم  ت��داول  حرية  مبد�أ  انظر:  	(((

�أحمد  د.عبدالرزاق  الجديد،  المدني  القانون  �شرح  في  الو�سيط  �ص115-116،وينظر:  ب�سيوني،  محمد 

د.  ال�شركات،  مو�سوعة   ،  347/1 الزيني،  د.علي  التجاري،  القانون  �أ�صول  ال�سنهوري،)334/5(، 

محمد كامل �أمين مل�ش، �ص150.

)  http://www.kuwaitcma.org  ( الموقع الإلكتروني لهيئة �أ�سواق المال الكويتية 	(((

انظر القانون المدني الفرن�سي، المادة 529، نقلا عن ال�شركات الم�ساهمة، علي نديم الحم�صي، �ص115. 	(((
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بين  المعنوي  التنازع  حالة  من  تَخْلُ  لم  ال�سهم  حدود  ل�ضبط  الم�ستخدمة  التعريفات 

، حيث تتنازع التعريفَ الواحد طبيعتان مختلفتان، ففي طرف منه يت�شخ�ص  تَْني ماهِيَّ

بين  التام  والارتباط  التطابق  �أ�سا�س  على  )الفعلية(  الدفترية  بقيمته  ال�سهم  تعريف 

الحق والعين، بينما نجد الطرف الآخر من التعريف ي�صف ال�سهم في حالته ال�سوقية 

)المجردة( على �أ�سا�س الانفكاك بين الحق والعين، و�شتان بين الو�صفين. ومن هنا فقد 

ذهنية  في  خاطئة  مقدمة  ت�شكلت  �أن   : ال�سهم  حالتي  بين  والالتبا�س  التداخل  لهذا  كان 

ب��شأن ت�صور فقهاء  تباينا كبيرا وخلافا عري�ضا  �أورث  الذي  الأمر  لل�سهم،  ف  الـمُعَرِّ

خم�سة  �إلى  ذلك  في  المذاهب  و�صلت  حتى  وطبيعته؛  ال�سهم  لماهية  التجاري  القانون 

الدفترية  مرحلته  بح�سب  لل�سهم  تعريفاً   اختار  الخليفي  والدكتور   .
)1(“ متعار�ضة 

�أ�صول  في  �شائعة  حقيقية  ح�صة  عن  “عبارة  الدفتري  ال�سهم  فجعل  وال�سوقية، 

فقه  في  الح�صة  مفهوم  مع  ال�سهم  مفهوم  حينئذ  فيتطابق  وموجوداتها”.  ال�شركة 

دَةٌ  رَّ َ مُج حُقوقٌ   “ بقوله  تعريفاً  ال�سوقية  قيمته  في  لل�سهم  واختار  التجاري.  القانون 

الانف�صال  لاعتبار   .
�سُوقِها”)2( في  داوُلِ  للتَّ قابِلَةٌ  الُم�ساهِمَةَ  كَةِ  ِ ال�َّرش ةِ  يَّ �شَخْ�صِ في 

والانفكاك بين ال�سهم وموجوداته. والباحث يتفق مع هذا الاختيار ؛ لأنه �أكثر دقة في 

. وقد ذهبت �أغلب تعريفات الفقه الإ�سلامي المعا�صر �إلى 
)3(

و�صف ال�سهم وبيان محله

. ومثله 
)4(

الأخذ ب�أن ال�سهم ح�صة �شائعة، و�أجروا عليه �أحكامه كما جاء في قرار المجمع

عقد تداول الأ�سهم، د. ريا�ض الخليفي، ر�سالة ماج�ستير في القانون الخا�ص. �ص124 غير مطبوع. 	(((

المرجع ال�سابق �ص 132 	(((

وقد �أ�شار الأ�ستاذ ال�سنهوري �إلى الا�ضطراب في فهم طبيعة ال�سهم بقوله: )وال�شريك لا يملك في ال�شيوع  	(((

وقت  �إلى  الق�سمة  �أثر  وي�ستند  ال�شيوع،  في  مالكاً  كان  انحلت  ف���إذا  قائمة،  ال�شركة  دامت  ما  ال�شركة  مال 

انحلال ال�شركة، �أما لو كانت ال�شركة لي�ست لها �شخ�صية معنوية ، ف�إن ال�شريك يُعدُّ مالكا في ال�شيوع لمال 

م المال ا�ستند �أثر الق�سمة �إلى وقت تكوين ال�شركة لا �إلى وقت  ال�شركة من وقت تكوينها، ف�إذا انحلت وقُ�سِّ

الملكية(  التي تقع على  العقود   (  ) ) ال�شركة الم�ساهمة  القانون المدني  الو�سيط في �شرح  انحلالها(. انظر: 

الاختلاف  في  التجاري  القانون  �آراء  عر�ض  من  وللمزيد   .)292/5( ال�سنهوري،  �أحمد  عبدالرزاق   ،

الأ�سهم«  تداول  »عقد  بعنوان  من�شورة  غير  ماج�ستير  ر�سالة  انظر  مذاهب  خم�سة  �إلى  ال�سهم  ماهية  في 

للدكتور ريا�ض من�صور الخليفي، جامعة ال�شرق الأو�سط، الأردن، ق�سم القانون الخا�ص كلية الحقوق، 

.2013

العربية  المملكة  في  بجدة  ال�سابع  م�ؤتمره  دورة  في  المنعقد  ال��دولي  الإ�سلامي  الفقه  مجمع  مجل�س  انظر:  	(((
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.
)1(

في المعايير ال�شرعية

على  �سي�ؤثر  وو�صفه  ال�سهم،  ماهية  تحديد  في  اختلاف  من  تقدم  ما  �أن  �شك  ولا 

الفقهية  المدر�ستين  بين  عليه  المترتبة  والآثار  الأ�سهم،  رهن  محل  تحديد  في  الاختلاف 

.
)2(

والقانونية

المطلب الثاني: م�شروعية الأ�سهم ورهنها

عن  يغني  بما  الفقهية  و�أحكامها  الأ�سهم  مو�ضوع  المعا�صرون  الفقهاء  تناول  لقد 

، حيث ا�ستقروا في �أغلب قراراتهم على 
)3(

المزيد من التعر�ض لأحكامها ب�شكل تف�صيلي

اعتبار ال�سهم ح�صة �شائعة في ر�أ�س مال ال�شركة، وعليه يجوز بيع و�شراء الأ�سهم ذات 

�أ�سهم ال�شركات ذات الن�شاط المحرم، وما �صح منها  الأن�شطة المباحة، ولا يجوز بيع 

 .
)4(

بيعه �صح رهنه، وما لم ي�صح منها بيعه لم ي�صح رهنه

المالية”  “الأ�سواق  �أيار)مايو( 1992م، ب��شأن  الموافق 9–14  القعدة 1412  ال�سعودية من 7-12 ذي 

الأ�سهم، الاختيارات، ال�سلع، بطاقة الائتمان. حيث ن�ص على » �إن المحل المتعاقد عليه في بيع ال�سهم هو 

الح�صة ال�شائعة من �أ�صول ال�شركة و�شهادة ال�سهم عبارة عن وثيقة للحق في تلك الح�صة »

المعيار ال�شرعي رقم 21 ب��شأن الأ�سهم وال�سندات بند رقم )1/3( �ص297، مطبوعات هيئة المحا�سبة  	(((

والمراجعة، 2010م. حيث ن�صت على �أن ال�سهم يمثل ح�صة �شائعة في ر�أ�س مال ال�شركة الم�ساهمة، كما 

يمثل ح�صة �شائعة في موجوداتها، وما يترتب عليها من حقوق عند تحول ر�أ�س المال �إلى �أعيان ومنافع 

وديون ونحوها ، ومحل العقد عند التداول هو الح�صة ال�شائعة.

المبحث  �أهمية  مع  الا�ستطراد  �أو  الإغ��راق  دون  ال�سهم  ماهية  في  للاختلاف  �سريعاً  عر�ضاً  الباحث  قدم  	(((

وح�سا�سيته وذلك تجنباً للخروج عن مو�ضوع البحث الأ�سا�سي، و�إن كان له تعلق في ماهية ال�سهم، �إلا 

�أن �أحكام الرهن �أخف و�أي�سر من �أحكام البيع، و�سيظهر ذلك في ثنايا البحث، و�أن مبحث الرهن لن يت�أثر 

ب�شكل كبير بهذا الخلاف؛ لأنه غر�ضه التوثيق والا�ستيفاء لا المبادلة والتملك.

راجع على �سبيل المثال: المعاملات المالية المعا�صرة للدكتور محمد عثمان �شبير �ص199، و�أبحاث الندوة  	(((

» د.محمد فوزي  الأبحاث ل  العديد من  الكويتي 1998م حيث �شملت  التمويل  لبيت  الفقهية الخام�سة 

في�ض الله، ود.عجيل الن�شمي، ود. �أحمد الحجي الكردي. وال�شيخ ابن منيع، ود.عبد الله بن بيه«. وانظر 

المعيار ال�شرعي رقم )21(�ص293. و�أي�ضا » المحافظ المالية الا�ستثمارية �أحكامها و�ضوابطها في الفقه 

الإ�سلامي« للباحث.

القرار رقم 63 )7/1( ب��شأن الأ�سواق المالية، الدورة ال�سابعة لمجمع الفقه الإ�سلامي بجدة 12-7 ذي  	(((

القعدة 1412هـ الموافق 9–14) مايو( 1992م.. وهو �أمر غير م�سلم به على اطلاقه كما تقدم، وت�أكيدا 

لذلك فقد جاء في قامو�س �أك�سفورد للقانونP. 371 ،Oxford Dictionary of Law. )ال�سهم حق في 

ال�شركة الم�ساهمة لكنه لي�س حقاً في ممتلكاتها( ا.هـ.  فالأ�سهم لي�ست ح�صة ملكية �شائعة و�إنما هي ح�صة 

تخول �أ�صحابها حقوقاً، وهذا الخلاف في و�صفها ن��شأ من النزاع في ادعاء الملكية لموجودات ال�شركة بين 
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وبناء على ما ا�ستقرت عليه �أغلب الم�ؤتمرات والندوات الفقهية من �أن ال�سهم ح�صة 

ال�شخ�صية الاعتبارية وال�شخ�صية الطبيعية )الم�ساهمين( ، ن��شأ عنه فكرة الأ�سهم لقطع هذا النزاع بين 

ال�شخ�صيتين من خلال �إثبات الحقوق لكلا الطرفين، على �أنه لا تتمح�ض الملكية ال�شائعة �إلا في حالة وفاة 

عن  معزولة  مالية  �أوراق��اً  ال�سوقية  حقيقتها  في  الأ�سهم  جعل  ما  وهذا  )ال�شركة(  الاعتبارية  ال�شخ�صية 

موجوداتها ومنافعها ومنف�صلة عنها انف�صالًا تاما، مما �أدى �إلى وجود قيم ثلاث لها ) ا�سمية، دفترية، 

�سوقية ( ، فالقيمة الا�سمية تعك�س مرحلة الت�أ�سي�س، والقيمة الدفترية تعك�س مرحلة الت�شغيل، والقيمة 

ال�سوقية تعك�س مرحلة الثقة بال�سوق، �أي �أن القيمة ال�سوقية للأ�سهم لي�ست نتيجة عر�ض وطلب ل�سلعة 

مرتبطة بمنافعها وموجوداتها، و�إنما هو نتيجة لعر�ض وطلب قائم على �أ�سا�س الثقة بال�سوق فقط، �أي 

العامة«،  النف�سية  »الحالة  للثقة، ولذا عبر عنه جون ماينرد كينز بقوله  الأ�سهم هو تداول  �أن تداول 

وعلى فر�ض �أنها ح�صة �شائعة ولل�شريك �أن يبيع ح�صته ال�شائعة بعد التن�ضي�ض الحكمي المتمثل بالقيمة 

عن  تنخف�ض  التي  الأ�سهم  بو�ضع  عنه  فيجاب  وطلب،  عر�ض  نتجية  ال�سوقية  القيمة  فتكون  الدفترية، 

قيمتها الت�شغيلية، بل حتى الا�سمية مما يدل دلالة وا�ضحة �أننا ل�سنا �أمام حالة بيع ح�ص�ص �شائعة، و�إنما 

بيع �شيء �آخر لا علاقة له بتلك الح�ص�ص، وذلك لإنفكاك الأ�سهم عن موجوداتها في مرحلة التداول، حتى 

�إنه يمكن �أن يرتفع �سعر ال�سهم �أ�ضعاف م�ضاعفة دون �أن ي�ؤثر ذلك على موجوداتها ال�شركة وخزينتها، 

�أو قد ي�صل �سعر ال�سهم �إلى ال�صفر دون �أن ي�ؤثر على موجودات ال�شركة وخزينتها ب�أي نق�ص للانفكاك 

�أو  �أو حكمها،  الفقهية �سواء في و�صفها،  الأ�سهم  �أحكام  �أورث ا�ضطرابات كثيرة في  الأمر  بينهما، وهذا 

زكاتها، ففي و�صفها الخلاف قائم بين اعتبارها عرو�ض �أم ح�صة �شائعة �أم ح�صة ملكية تخول حقوق. 

كل  وحكم  والا�ستثمار  الم�ضاربة  بين  والفرق  الت�أ�سي�س،  مرحلة  في  الأ�سهم  ت��داول  وهي  �أحكامها  وفي 

بيع  وجواز  بالباطل،  النا�س  �أموال  ب�أكل  الأ�سهم  وعلاقة  الورقية،  والأ�سهم  المختلطة  والأ�سهم  منهما، 

الأ�سهم، وعدم جواز �إجارتها، والقاعدة الفقهية في ال�سلعة ما �صح بيعه �صحت �إجارته، وكثرة المعاملات 

المحرمة التي تحيط بهذا ال�سوق. و�أما في زكاتها، حيث وجد الباحث بعد الانخفا�ضات الكثيرة للأ�سهم، 

�أن زكاة الم�ستثمر تفوق زكاة الم�ضارب في بع�ض الأحيان، وهذا ما لا نجد له نظيراً في ال�شريعة وقواعدها، 

وال�سبب هو �إجراء �أحكام من�ضبطة على واقع غير من�ضبط، مما �أدى �إلى ا�ضطراب في الأحكام. فكيف لو 

جمعنا �إلى هذا �أن �أ�سواق الأ�سهم والبور�صات لي�ست ذات نفع اقت�صادي وفي ذلك يقول الأ�ستاذ جا�سم 

ال�سعدون في كتابه » مناخ الأزمة و�أزمة المناخ » ���ص76-77، 96، 152 و�أما و�صف انهيار البور�صة 

بالأزمة وفق المفهوم المالي في عرف المتداولين في ال�سوق المالي فهذا ا�صطلاح عرفي خا�ص يمكن القبول به 

�إعلاميا وفي حدود م�صالح المتداولين لا غير، و�أما اعتبار ذلك �أزمة على ال�صعيد الاقت�صادي فهذا خط�أ 

في العلم، وي�ستند هذا الر�أي �إلى جملة من الحقائق والأدلة، من �أبرزها: �أن �سوق الأوراق المالية لا يعتبر 

�إنتاج �سالب في الاقت�صاد، حتى ربما عده  �سوقا حقيقيا، ولا يعتبر م�ؤ�شرا لحالة الاقت�صاد، و�إنما هو 

بع�ض خبراء الاقت�صاد ب�أنه: نوع مرخ�ص من �أنواع القمار، ذلك  �إن هذه الأ�سواق بو�صفها ال�سابق ذات 

علاقة موجبة �ضعيفة جدا بالاقت�صاد، وذات علاقة �سالبة قوية جدا. 

وهنا تجدر التو�صية ب�إيجاد درا�سة تجديدية ووافية لحقيقة الأ�سهم القانونية ، وواقعها الفني، و�أثرها  	

النا�س  �أم��وال  �أكل  حظر  بقاعدة  الأ�سهم  وعلاقة  الأ�سواق،  هذه  مثل  في  ال�شريعة  ومقا�صد  الاقت�صادي 

بالباطل، بحيث يمكن الو�صول �إلى نتائج و�أحكام من�ضبطة غير م�ضطربة في الأ�سهم، مع الت�أكيد على �أنه 

�إ�شكال في ت�أ�سي�س ال�شركات من خلال الأ�سهم ولكن الإ�شكال في ق�ضية تداولها مما يحتم مزيدا من  لا 

البحث والنظر ، ولا�سيما بعد تلك الأزمات والتلاعبات الواقعة في تلك الأ�سواق ب�شكل دوري.
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�شائعة – وهو غير م�سلم به على اطلاقه- ف�إنه يجري على رهن الأ�سهم �أحكام رهن 

)1(. و�سواءاً تم تكييف الأ�سهم على �أنها ح�صة �شائعة، �أم حق 
الم�شاع في الفقه الإ�سلامي

�أن  وذلك  الجواز،  حكم  عن  الرهن  بمو�ضوع  الخا�ص  �إطارها  في  تخرج  لا  فهي  مالي، 

الرهن لي�س عقد بيع �أو �شراء، و�إنما هو عقد ا�ستيفاء وتوثيق لدين ناتج من قر�ض �أو 

جواز  الباحث  يرى  وعليه  له،  وتابع  المعاو�ضة  لعقد  توثيق  حقيقته  في  فهو   ، بيع  من 

رهن الأ�سهم لتحقق معنى التوثيق والا�ستيفاء.

المبحث الثالث / رهن الأ�سهم لموجوداتها �أم لقيمتها 

وفي هذا المبحث �س�أتناول مو�ضوع البحث ب�شكل تف�صيلي-بعد ما تقدم من تعريفات 

متعلقة بمفردات البحث- وهو محل رهن الأ�سهم هل هو رهن لموجوداتها، �أم لقيمتها 

ال�سوقية، �أم �أن المرهون هو ال�سهم ذاته ب�صرف النظر عن �سعره؟

�إ�شكال عند الفقهاء ولا القانونيين في جواز رهن الأ�سهم، و�إنما الاختلاف  ابتداء لا 

الفقهية  الأحكام  على   - بدوره   - انعك�س  وهذا  وتو�صيفه،  ال�سهم  ماهية  في  وقع 

للأ�سهم، فباعتبار الأ�سهم ح�صة �شائعة ينبغي �أن يكون رهن الأ�سهم رهناً لموجوداتها 

و�أ�صولها، �أي ما تحتويه الأ�سهم، وبالتالي ت�سري الأحكام الفقهية المتعلقة بالموجودات 

اختلف الفقهاء في رهن الم�شاع �إلى قولين: القول الأول: جواز رهن الم�شاع مطلقاً �سواء عند �شريكه �أم  	(((

�أم لم يقبلها وبه قال جمهور الفقهاء من المالكية, وال�شافعية, والحنابلة.  قَبِلَ الق�سمة  عند غيره 

لأن المق�صود من الرهن الا�ستيثاق بالدين؛ لتو�صل �إلى ا�ستيفائه من ثمن الرهن �إن تعذر ا�ستيفا�ؤه من 

ذمة الراهن، وهذا يتحقق في الم�شاع؛ ولأنها عين يجوز بيعها في محل الحق ، فيجوز رهنها. انظر: �شرح 

قدامة  لابن  المغني  لل�شافعي)190/3(،  ال��د���س��وق��ي)235/3(،الأم  خليل)239/5(،حا�شية  مخت�صر 

)221/4(، مخت�صر اختلاف العلماء )288/4(، �أحكام القر�آن للج�صا�ص )260/2(.

�أم لم يقبل  قَبِلَ ق�سمته  �أو من غيره �سواء  القول الثاني: عدم جواز رهن الم�شاع مطلقاً من ال�شريك  	

لأنه ي�شترط في المرهون �أن يكون محوزاً ، �أي  ، وهو مذهب �أبي حنيفة و�أبي يو�سف ومحمد وزفر ؛ 

الدائم  الحب�س  يت�صور  ولا  الدائم،  الحب�س  وا�ستحقاق  الا�ستيفاء  يد  ثبوت  الرهن  وموجب  مق�سوماً، 

الأحكام  مجلة  �شرح  الحكام  درر  لل�سرخ�سي)69/21(،  المب�سوط  ال��رائ��ق)275/8(،  البحر  انظر:  في. 

)84/2(، مجمع ال�ضمانات)246/1(. والراجح جواز رهن الم�شاع ، لأنه ي�صح بيعه ف�صح رهنه ؛ ولأنه 

يتحقق به المق�صود من الرهن ، وهو الا�ستيفاء في حال التعثر فتحقق مق�صود الرهن منه، و�أما ما جاء عن 

الحنفية من �أن موجب الرهن الحب�س ؛ فهذا غير م�سلم ؛ به �إذ المق�صود من الرهن هو : ا�ستيفاء الدين منه 

وهذا يتحقق بالم�شاع �أي�ضاً.
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على �أحكام رهن الأ�سهم بجامع المحل، �إلا �أن الواقع العملي لا ي�شير �إلى ذلك، فالمرتهن 

حينما يتعثر الراهن في ال�سداد ويقوم بعد ذلك بعملية ت�سييل الرهون، فهو لا يملك �إلا 

 .
)1(

بيع الأ�سهم وا�ستيفاء حقه من قيمتها ال�سوقية

و�إن قيل : �إن رهن الأ�سهم هو رهن لقيمتها : فهو رهن للنقد وهو جائز، وقد ن�ص 

�أو من ثمنه عند تعذر وفاء  الدين منه،  �أخذ  الفقهاء على جواز رهن كل متمول يمكن 

في  الرهن  »وي�صح  قولهم  في  جاء  كما  النقود  ي�شمل  وهذا   .
)2(

الراهن ذمة  من  الدين 

 وهي مما يتحقق به ا�ستيفاء الديون ؛ فجاز رهنها.
الدراهم والدنانير والفلو�س«)3(

والواقع الفني ي�شير �إلى �أن رهن الأ�سهم لي�س رهنا لموجوداتها ؛ لذا تحدث كثير من 

الإ�شكالات في حال انخف�ضت قيمة الأ�سهم ال�سوقية المرهونة، مما يجعل المرتهن يقوم 

بالطلب من الراهن بزيادة ن�سبة الرهونات، �أو تقديم �ضمانات �أخرى ؛ لكي يتحقق له 

الا�ستيفاء من القيمة، بينما لو كان الرهن ي�شمل الموجودات والأ�صول لما حدثت تلك 

. وهذا يعني �أن 
)4(

الإ�شكالات؛ لأن القيمة ال�سوقية لا تعك�س حقيقة تقييم تلك الأ�صول

القيمة ال�سوقية: هي قيمة ال�سهم في البور�صة ، بح�سب العر�ض والطلب والم�ضاربات. والقيمة الإ�سمية:  	(((

هي قيمة ال�سهم عند الاكتتاب. والقيمة الدفترية هي القيمة التي ي�ستحقها ال�سهم بعد ح�سم ديون ال�شركة 

والتزاماتها من موجوداتها. انظر ) المعاملات المالية ل�شبير �ص202(... كما �أنه لي�س له في حال كانت تلك 

الأ�سهم المرهونة ذات ن�سبة م�ؤثرة في مجل�س �إدارة ال�شركة  �أن يحل محل الراهن في مجل�س تلك الإدارة، 

فلم يتحقق له قدرته على بيع الموجودات �أو بع�ض الأ�صول لا�ستيفاء حقه - وهو مق�صود الرهن- �أو 

تملكها بدلا عن الراهن، و�إنما ال�شيء الوحيد القادر عليه في هذا الحال هو بيع الأ�سهم والا�ستيفاء من 

في  مقعد  على  ح�صوله  ت�صور  فر�ض  وعلى  ال�شركة،  و�أ�صول  موجودات  �إلى  يده  تمتد  �أن  دون  قيمتها 

مجل�س الإدارة مكان الراهن، ف�إنه لا يملك القرار منفرداً، �إلا في حالة ملكيته لما يزيد على الن�صف من ملكية 

ال�شركة، وهذا يخ�ضع - �أي�ضا - لقوانين الت�صفية التي لا ت�ضر بم�صالح الم�ساهمين، والإ�شكال في هذا 

نا�شئ من حقيقة انفكاك الأ�سهم عن موجوداتها و�أ�صولها.

المو�سوعة الفقهية الكويتية مادة نقود، فقرة » رهن النقود« )192/14(.  	(((

مخت�صر اختلاف العلماء للطحاوي )292/4(.  	(((

جاء في المواد القانونية الخا�صة برهن المنقول مادة )1052( 1- �إذا كان ال�شئ المرهون مهدداً بالهلاك، �أو  	(((

التلف، �أو نق�ص القيمة، بحيث يخ�شى �أن ي�صبح غير كاف ل�ضمان حق الدائن ولم يطلب الراهن رده �إليه 

مقابل �شيء �آخر يقدم بدله، جاز للمرتهن �أو للراهن �أن يطلب من القا�ضي الترخي�ص له في بيعه بالمزاد 

العلني، �أو ب�سعره في البور�صة �أو ال�سوق. 2- ويف�صل القا�ضي في �أمر �إيداع الثمن عند الترخي�ص في البيع 

وينتقل حق الدائن في هذه الحالة من ال�شيء �إلى ثمنه. )�أي من ال�سهم �إلى ثمنه فالمرهون هو الورقة 

المالية لا موجوداتها ولا قيمتها بدليل اعتبار ثمن البيع هو البدل(.
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تكييف الأ�سهم على �أنها ح�صة �شائعة في الموجودات يحتاج �إلى �إعادة نظر في ظل تلك 

�أن رهن  �أو حقوق مالية فمعنى هذا  �إن الأ�سهم عرو�ض تجارة،   : المعطيات، و�إن قلنا 

الأ�سهم هو رهن لعينها �أو قيمتها فقط، ويتم ا�ستيفاء الحق من بيعها.

وبناء على هذا الاختلاف �س�أعر�ض وجهة نظر الفقه المعا�صر، متمثلا بر�أي الدكتور 

محمد الأمين ال�صديق ال�ضرير، والدكتور �أحمد بن محمد الخليل، حيث تعر�ضا لجزئية 

محل الرهن على وجه التف�صيل – فيما اطلعت عليه – دون غيرهما، ثم �س�أعر�ض وجهة 

القانون المدني الكويتي في هذا الباب، وبعدها �س�أرجح بينهما م�ستر�شدا في ذلك بر�أي 

الفقه الإ�سلامي وقواعده العامة التي تحقق مبد�أ العدل وحفظ الحقوق لأ�صحابها.

المطلب الأول: ر�أي الفقه الإ�سلامي المعا�صر في رهن الأ�سهم

التوجه العام لدى فقهاء الع�صر من اعتبار ال�سهم ح�صة �شائعة في الموجودات التي 

ال�ضرير،  الدكتور  عليه  اتفق  ما   - �أي�ضا   - وهذا    .
)1(

والديون والأعيان  النقود  تمثل 

والخليل، �إلا �أنهما اختلفا في تو�صيف محل الرهن في الأ�سهم، و�س�أعر�ض الآن لر�أي كل 

من الفا�ضلين ومناق�شة الر�أيين.

الر�أي الأول: محل الرهن هو : الح�صة ال�شائعة في موجودات ال�شركة.

الأمور  من  جملة  قرر  حيث  الله،  رحمه  ال�ضرير  ال�صديق  الدكتور  له  ذهب  ما  وهو 

موجودات  في  �شائعة  ح�صة  هو  ال�سهم   « فقال:  العلمية  النتيجة  هذه  �إلى  للو�صول 

ال�شركة، وهذه الموجودات قد تكون نقوداُ، وقد تكون �أعياناُ منقولات، �أو عقارات، وقد 

 ،
)2(

تكون ديوناً، وقد ت�شمل الموجودات كل هذه الأنواع ، وقد تقت�صر على بع�ضها »

ثم بين �أن الحكم في ذلك يختلف باختلاف الموجودات ؛ لأن ال�سهم يمثل هذا الموجود، 

المثبت  ال�صك  ، ولي�س ت�صرفاً في  ال�سهم  ال�سهم هو ت�صرف فيما يمثله  فالت�صرف في 

. ثم بين حكم رهن الأ�سهم بالنظر �إلى موجودات ال�شركة، وذلك على 
)3(

لحق ال�شريك

 .1992 بجدة  ال�سابعة  دورت��ه  في  الإ�سلامي  الم�ؤتمر  لمنظمة  التابع  الإ�سلامي  الفقه  مجمع  قرار  انظر:  	(((

والمعيار ال�شرعي رقم 39 المتعلق بالرهن وتطبيقاته ، وتم الإ�شارة �إليه في �ص 21 من هذا البحث. 

بحث بعنوان: اقترا�ض الأ�سهم �أو رهنها �أو بيعها مرابحة �أو ت�أجيرها د. ال�صديق محمد الأمين ال�ضرير،  	(((

�أعمال الندوة الفقهية الثالثة، تنظيم بيت التمويل الكويتي �ص 13.

المرجع ال�سابق �ص14. 	(((
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النحو الآتي:

�أولًا: �إذا كانت موجودات ال�شركة نقوداً فقط: وقد ذكر حكم الرهن في هذه الحالة، 

فقال: » يجوز �أن يرهن مالك ال�سهم �سهمه في دين عليه، ولو كانت موجودات ال�شركة 

كلها نقوداً، لأن ال�سهم يمثل مالًا يمكن �أن يباع وي�ستوفى منه الدين، وقب�ض ال�صك 

.
)1(

يعتبر قب�ضاً لمحتواه »

ثانياً: �إذا كانت موجودات ال�شركة �أعياناً فقط: وقد ذكر حكم الرهن في هذه الحالة 

بيعها  يمكن  عيناً  يمثل  ال�سهم  لأن  عليه،  دين  في  يرهنه  �أن  ال�سهم  لمالك  يجوز   « فقال 

وا�ستيفاء الدين منها، ويكفي قب�ض ال�سهم، لتحقيق �شرط القب�ض في الرهن، ومادام 

.
)2(

الم�ساهم له حق بيع ال�سهم، ف�إنه يكون له الحق في رهنه »

ثالثاً: �إذا كانت موجودات ال�شركة ديوناً فقط :

جاز  بيعه  جاز  ما  كل  بقاعدة  عملًا   « فقال:  الحالة،  هذه  في  الرهن  حكم  ذكر  وقد 

رهنه، وما لا يجوز بيعه لا يجوز رهنه، ف�إن ال�سهم عندما تكون موجودات ال�شركة 

.
)3(

ديوناً، يجوز رهنه في الحالة التي يجوز فيها بيعه فقط »

رابعاً: �إذا كانت موجودات ال�شركة نقوداً و�أعيانا وديونا :

وقد ذكر حكم الت�صرف في الأ�سهم في هذه الحالة فقال : » �إذا كانت موجودات ال�شركة 

م�شتملة على النقد والأعيان والديون ف�إن الحكم يكون بح�سب الغالب منها، ويكون ما 

عداه تابعاً له ي�أخذ حكمه، ويكون ال�صنف غالبا �إذا زاد على ثلث موجودات ال�شركة. 

�إلى �أ�صله، وهو  و�إذا لم يكن في الموجودات �صنف غالب، فالحكم هو الرجوع بال�سهم 

وتطبق  القيمة،  هذه  وهو   
)4(

الأربعة الت�صرفات  محل  ويكون  النقدية،  الا�سمية  قيمته 

في هذه الحال الأحكام التي ورد ذكرها �أولًا �أي: عندما تكون موجودات ال�شركة كلها 

.
)5(

نقوداً في بداية تكوينها »

المرجع ال�سابق �ص15. 	(((

المرجع ال�سابق �ص17. 	(((

المرجع ال�سابق �ص20. 	(((

وهي البيع والإجارة والرهن والقر�ض. 	(((

بحث بعنوان: اقترا�ض الأ�سهم �أو رهنها �أو بيعها مرابحة �أو ت�أجيرها د. ال�صديق محمد الأمين ال�ضرير،  	(((
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مناق�شة ر�أي الدكتور ال�ضرير رحمه الله من �أوجه:

11 �شائعة - ح�صة  ب�أنها  الأ�سهم  و�صف  في  الدكتور  عليه  اعتمد  الذي  التقرير  �إن 

�إلى حقيقة  �أ�صلا، مما يجعل الو�صول  غير م�سلم به، للاختلاف في ماهية ال�سهم 

ونتيجة علمية يمكن الت�أ�سي�س عليها �أمراً لي�س �سهلًا، وهذا الاعتبار قد �أ�شار �إليه 

الدكتور في خاتمة بحثه مما يوحى ب�ضعف هذا الت�أ�سي�س.

٢٢  ثم قرر رحمه الله نتيجة �أخرى بناء على ت�أ�سي�سه وهي : “ الت�صرف في ال�سهم -

هو ت�صرف فيما يمثله ال�سهم، ولي�س ت�صرفاً في ال�صك المثبت لحق ال�شريك”. 

�أي�ضا لا ي�سلم له به، فهل بيع ال�سهم بيع لموجوداته -لا يقول بهذا  وهذا الكلام 

يخ�ضع  الموجودات  وبيع  الطبيعي،  ال�شخ�ص  لإرادة  يخ�ضع  ال�سهم  فبيع  �أحد- 

لإرادة ال�شركة، وذلك لحقيقة الانفكاك والانف�صال بين موجودات ال�شركة وبين 

الأ�سهم، فهذا �شيء وذاك �شيء �آخر. ومما ي�ضعف هذا التقرير-الأول والثاني- 

ما ذكره الدكتور في خاتمة تقريره لمحل الرهن في الأ�سهم.

٣٣ قرر الدكتور وفقا لتق�سيمه، ب�أن رهن الأ�سهم ممكن �أن ي�أخذ حكم النقود، �أو -

الأعيان؛ باعتبار �أنهما يجوز رهنهما �أ�صالة فيجوز بيعهما، وكذلك الأ�سهم؛ لأنها 

في هذه الحالة انعكا�س عن النقد �أو العين. 

وفي الحقيقة �إن ال�سهم لي�س انعكا�ساً عن النقد �أو العين، فرهنه لي�س رهناً لنقود 

�ضرورة  على  القائم  الذهني  الت�صور  لذلك  �ساقه  و�إنما  لأعيانها،  ولا  ال�شركة، 

انعكا�س �أ�صول ال�شركة على �أ�سهمها، �أي انعكا�س �أ�صولها الحقيقية على �أ�صولها 

ال�شركة؛ ولذا  الأ�سهم لا تعك�س حقيقة  �أن قيمة  ال�شيوع، ولا �شك  المالية باعتبار 

القيمة الإ�سمية، والدفترية، وال�سوقية،  القيم المختلفة ل�سهم واحد، وهي  ظهرت 

والتي ت�ؤكد على الانفكاك وعدم الارتباط.

٤٤  في رهن ال�سهم �إذا كانت موجودات ال�شركة ديونا، فقد بنى الدكتور ال�ضرير -

رحمه الله ر�أيه فيها على م�س�ألة جواز بيع الدين، ففي الحالة التي يجوز فيها بيع 

�أعمال الندوة الفقهية الثالثة، تنظيم بيت التمويل الكويتي �ص21.
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الدين يجوز فيها رهنه والعك�س �صحيح.

وفي هذا نظر، فلا يلزم من رهن الدين �أن يبقى ديناً عند حلول الأجل، كما �أن م�س�ألة 

فالبيع مبادلة احتاطت لها ال�شريعة بال�ضوابط ال�شرعية، 
 
بيع الدين تختلف عن رهنه، 

والرهن توثيق اغتفرت فيه ما لا يغتفر في البيع، علاوة على ذلك فرهن الدين م�س�ألة 

تلف فيها على اتجاهين �أوجزهما: ُخم

، ورواية 
)2(

 ، ووجه عند ال�شافعية
)1(

ذهب جماعة من فقهاء الحنفية الاتجاه الأول: 

قوله  �أبرزها:  من  �أدلة  على  ا�ستندوا  وقد  الدين،  رهن  جواز  عدم  �إلى   ،
)3(

الحنابلة عند 

تعالى {ٻ  ٻ            ٻ  ٻ  پ  پ  پ     پ  ڀ}  )البقرة: 283(.

بعين،  دين  توثيق  هو  بالرهن  المق�صود  لأن  بالديون.  لا  بالأعيان  يتحقق  والقب�ض 

وبعد  الا�ستيفاء،   : معنى  يحقق  لا  القب�ض  قبل  والدين  العين،  من  الا�ستيفاء  لإمكان 

الغرر حيث لا يعلم هل  القب�ض خرج عن كونه ديناً، وعليه لا ي�صح رهنه. ولوجود 

�سي�ؤدي �إليه الدين �أم لا، والغرر يمنع �صحة العقد.

�إلى جواز رهن   
)6(

 والحنابلة
)5(

ال�شافعية  ورواية عن 
)4(

المالكية ذهب  الثاني:  الاتجاه 

الدين، وا�ستندوا لذلك ب�أدلة من �أبرزها: )كل ما �صح تملكه وبيعه، �صح رهنه، ويجوز 

. ونقل القرافي في الذخيرة: 
)7(

تملك الدين وبيعه( ؛ لأنه يجوز بيعه، فجاز رهنه كالعين »

» في�صح رهن الدين ممن هو عليه �أو من غيره«)8(.

وجاء في ك�شاف القناع » و يجوز رهنه �أي رهن الدين الم�ستقر عنده ، �أي : عند من 

هو في ذمته بحق له »)9(. 

درر الحكام �شرح مجلة الأحكام )79/2(. 	(((

ال�شرح الكبير للرافعي )2/10(، رو�ضة الطالبين للنوي )100/4(. 	(((

ك�شاف القناع للبهوتي )307/3(. 	(((

ال�شرح الكبير للدردير )231/3(. 	(((

نهاية المحتاج للرملي )238/4( المهذب لل�شيرازي )309/1(. 	(((

)))	 ك�شاف القناع للبهوتي )307/3(.

المهذب لل�شيرازي )309/1(. 	(((

الذخيرة للقرافي )79/8(.  	(((

ك�شاف القناع )307/3(. 	(((
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 )283 )البقرة:  ڀ}  پ    } تعالى  قوله  و�أما  الدين،  رهن  جواز  والراجح 

فالقب�ض هنا من متممات الرهن �شرعاً، ولي�س �شرطاً في �صحته، كما �أن القب�ض يتحقق 

وهو  بالآية،  القب�ض  و�صف  يتحقق  وبهذا  الحكمي،  �أم  الحقيقي  بالقب�ض  �أكان  �سواء 

و�صف عام ي�شمل ما كان قب�ضاً حقيقياً �أو حكمياً. ولذا قال ابن العربي: »كما يجوز 

رهن العين، كذلك يجوز رهن الدين.. وما قلناه �أ�صح ، لأن الذي في الذمة �أكد قب�ضاً من 

.
المعين، وهذا لا يخفى«)1(

�أم لا،  الدين  �إليه  الغرر، حيث لا يعلم هل �سي�ؤدي  و�أما ما تم الاحتجاج به بوجود 

والغرر يمنع �صحة العقد، ف�إن الغرر - هنا - لي�س داخلًا في ذات العقد، و�إنما هو في 

توثيق غير واجب للعقد فهو تابع له، ويجوز تبعاً ما لا يجوز ا�ستقلالًا. بل لقد �أجاز 

المالكية الغرر في مثل ذلك ، كما نقل ابن عرفة في حا�شيته عن ابن ر�شد جواز رهن الغرر 

في عقد البيع، وهو ظاهر قول ابن القا�سم في المدونة: يجوز رهن الزرع والثمر قبل بدو 

. والعلة في ذلك عدم �سريان الغرر �إلى عقد البيع.
)2(

�صلاحهما ا هـ.

واعتمد المعيار ال�شرعي جواز رهن الأ�سهم و�إن كانت الموجودات ديوناً حيث ن�ص 

»يجوز رهن الأ�سهم المباحة �شرعاً، ولا فرق في ذلك بين �أن تكون موجوداتها نقودا �أو 

. مع �أن المعيار نف�سه منع تداول �أ�سهم ال�شركة �إذا كانت موجوداتها 
)3(

�أعياناً �أو ديوناً«

ديوناً �إلا بمراعاة �أحكام ال�صرف ؛ حيث جاء في المعيار ما ن�صه : » لا يجوز تداول �أ�سهم 

 .
)4(

ال�شركات �إذا كانت موجوداتها ديوناً فقط �إلا بمراعاة �أحكام الت�صرف في الديون«

فالتفريق - هنا - في الأحكام لاختلاف الغر�ض بين المبادلة والتوثيق.

٥٥ و�أعياناً - نقوداً  ال�شركة  موجودات  كانت  �إذا  فيما  الله  رحمه  الدكتور  وقرر 

وديوناً ف�إن حكم رهن �أ�سهمها يكون للغالب منها، وما عداه تابعاً له ي�أخذ حكمه، 

والغلبة بالزيادة على ثلث موجودات ال�شركة. و�إذا لم يكن في الموجودات �صنف 

	�أحكام القر�آن لابن العربي )344/1(.  (((

حا�شية الد�سوقي على ال�شرح الكبير )232/3(، الفقه على المذاهب الاربعة للجزيري �ص586 	(((

المعايير ال�شرعية، معيار رقم 21 ب��شأن الأ�سهم وال�سندات، بند 10/3، �ص298. 	(((

المرجع ال�سابق بند 18/3 . 	(((
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النقدية،  الا�سمية  قيمته  وهو  �أ�صله،  �إلى  بال�سهم  الرجوع  هو   : فالحكم  غالب، 

ويكون محل الت�صرفات من بيع و�إجارة ورهن وقر�ض. 

وهذا تقرير �ضمنى من ال�شيخ رحمه الله ب�أن ال�سهم �أو محل الرهن في الأ�سهم 

لي�س الح�صة ال�شائعة، و�إلا فكيف يتم تجاوز هذا المعنى الذى تم ت�أ�سي�س �أحكام 

الرهن عليه، والعودة �إلى القيمة الإ�سمية، فهل تنتق�ض �أحكام ال�شركات، والحلال 

والحرام بهذه ال�سهولة، �إلا �أن يكون المعنى الذي تم الت�أ�سي�س عليه -وهو ال�شيوع- 

�ضعيف جداً، �أو �أنه لم يظهر له محل الرهن ب�شكل جلي.  كما �أنه يلزم من قوله هذا 

في حال عدم وجود �صنف غالب ب�أنه لا تباع الأ�سهم – مرهونة �أو غير مرهونة - 

�إلا بالقيمة الإ�سمية و�إلا ف�إنها تدخل في دائرة الربا الذي حرمته ال�شريعة.

بيعها،  في  واحداً  حكماً  الحالة  هذه  في  الا�سهم  �أعطى  الله  رحمه  ال�شيخ  �إن  كما 

و�إجارتها ورهنها، و�إقرا�ضها، وفي هذا نظر، فلا �أعرف �أحدا �أجاز �إجارة الأ�سهم، 

�أن  عن  ف�ضلا   - عليه  المعقود  منفعة  في  للجهالة   – �أعيانا  موجوداتها  كانت  و�إن 

تكون مختلطة من نقود، وديون، و�أعيان.

و�أي�ضا قوله �إذا لم يكن في الموجودات �صنف غالب، ف�إنه يرجع بال�سهم �إلى قيمته 

موجودات  �إلى  بالنظر  ال�سهم  قيمة  كانت  �إذا  �أنه  ذلك  يقت�ضى  النقدية،  الإ�سمية 

ال�شركة �أكثر من قيمته الإ�سمية، و�أراد مالكه بيعه بنقود فلي�س له �أن يبيعه �إلا بمثل 

قيمته الإ�سمية، وح�سبك في بطلانه �أنه غير معمول به لا فقها ولا قانونا.

م�شتملة  الموجودات  كانت  و�إن  الأ�سهم  رهن  جواز  ال�شرعي  المعيار  اعتمد  بل 

المعيار  في  جاء  حيث  غالب،  �صنف  لها  يكن  ولم  والديون  والأعيان  النقود  على 

المباحة �شرعا، ولا  الأ�سهم  “ يجوز رهن   : الخا�ص بالأ�سهم وال�سندات ما ن�صه 

فرق في ذلك بين �أن تكون موجوداتها نقودا، �أو �أعياناً، �أو ديوناً، �أو م�شتملة على 

مراعاة  مع  يكن،  لم  �أم  غالب،  �صنف  فيها  �أكان  �سواء  والديون،  والأعيان  النقود 

. �إلا �أن المعيار لم يو�ضح �أين هو محل الرهن 
�شروط بيع الأ�سهم عند الت�سييل “)1(

المعايير ال�شرعية، معيار رقم 21 ب��شأن الأ�سهم وال�سندات، بند 10/3، �ص298. المعيار ال�شرعي فرق  	(((

�أو  �أعيان  �أو  ديون  �سواء  الموجودات  عن  النظر  ب�صرف  الرهن  ف�أجاز  التداول،  وحالة  الرهن  حالة  بين 
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في هذه الحالة كما فعل الدكتور ال�ضرير رحمه الله. بل يبدو �أن المعيار لا يرى �أن 

الموجودات هي محل لرهن ال�سهم؛ ولذا لم يجر �أحكام البيع على �أحكام الرهن.

و�أمام هذا الت�أ�سي�س ال�ضعيف لم يكن من بُد لدى ال�شيخ رحمه الله �إلا الإ�شارة 

�إلى الر�أي الآخر، والقبول به �أي�ضاً، حيث ختم بحثه بالتنبيه على جملة من الأمور 

ومنها قوله: “ م�شيت في بحثي هذا على �أن محل الت�صرف هو ما يمثله ال�سهم من 

موجودات ال�شركة ؛ لأن هذا هو الذي يتفق مع النظرة الفقيهة للأ�سهم في ال�شركة. 

لل�سهم  ال�سوقية  القيمة  الت�صرف  محل  يكون  �أن  من  �شرعياً  مانعاً  �أرى  لا  ولكن 

وهذا �أقرب �إلى النظرة القانونية للأ�سهم. وقد �أ�شرت �إلى هذا في حالة القر�ض عندما 

الت�صرفات  لي�شمل  يعم هذا  �أن  �أو ديوناً ويمكن  �أعياناً  ال�شركة  تكون موجودات 

. فالدكتور رحمه الله 
الأخرى، وتطبق في هذه الحالة �أحكام الت�صرف في النقود “)1(

لل�سهم، ولي�س مق�صوده والله  ال�سوقية  القيمة  الت�صرف هو  �أن يكون محل  يقبل 

�أعلم �أنه ارتهن نقوداً بقيمة الأ�سهم ال�سوقية؛ لأن رهن النقود �إنما يكون بقب�ضها، 

�أو بو�ضعها تحت يدي عدل، و�إذا ارتهن القيمة ال�سوقية ف�إنه لم يقب�ض نقوداً و�إنما 

�أعياناً  ال�شركة  التي تكون فيها موجودات  �أ�سهماً لا تمثل نقوداً )في الحالة  قب�ض 

مثلا(، فكيف يقال : �إن المرهون هو القيمة ال�سوقية؟ ويبدوا لي �أن ال�شيخ يريد �أن 

الأ�سهم هي المرهونة، ولكن باعتبار قيمتها ال�سوقية.

الر�أي الثاني: محل الرهن هو القيمة ال�سوقية

يمثله  لما  رهن  ال�سهم  “ ورهن  بقوله:  ذلك  في  ر�أيه  الخليل  �أحمد  الدكتور  بين 

ال�سهم من موجودات ال�شركة، من الأعيان التي يجوز بيعها من حيث الأ�صل، 

نقود �أو م�شتملة ذلك كله،) محل الرهن هو الأ�سهم لا الموجودات ( �أما في حالة التداول ) البيع وال�شراء( 

فطبق �أحكام ال�صرف �إذا كانت الموجودات نقودا، و�أحكام البيع �إذا كانت �أعيانا، و�أحكام الدين �إذا كانت 

ديونا، لاعتبار ال�شيوع، و�أما �إن كانت م�شتملة على ذلك لكه فاعتبر الثلث معيارا له ولي�س الأغلبية ف�أجاز 

تداولها ب�شرط �ألا يتجاوز الدين �أو النقد الثلث من موجودات ال�شركة و�أنها تابعة للغر�ض الأ�صلي من 

�إن�شاء ال�شركة وهي المتاجرة. ) محل البيع هو الموجودات ب�شرط الثلث في حال الا�شتمال( وهذا اجتهاد 

للتخل�ص من معنى ال�شيوع، انظر بند 19/3.

بحث بعنوان: اقترا�ض الأ�سهم �أو رهنها �أو بيعها مرابحة �أو ت�أجيرها د. ال�صديق محمد الأمين ال�ضرير  	(((

�ص23.
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رهن  �أي  ال�سوقية،  لقيمته  رهن  الحقيقة  في  هو  ال�سهم  رهن  �أن  الواقع  لكن 

، لأنه لن  ، لا باعتبار ما يمثله من موجودات ال�شركة  ال�سوقية  له باعتبار قيمته 

.
ي�ستطيع بيعها ح�سب نظام �شركات الم�ساهمة “)1(

مناق�شة ر�أي الدكتور الخليل:

١١ من - �شائعة  ح�صة  �أنها  قرر  ثم  الأ�سهم،  رهن  م�شروعية  الدكتور  قرر 

ناحية  من  ذلك  في  ال�ضرير  الدكتور  مع  يتفق  بهذا  وهو  ال�شركة،  موجودات 

المعا�صر-  الفقه  لدى  العام  الاتجاه  وهو  الو�صف-  ناحية  ومن  الم�شروعية، 

�أنه يتفق مع ما ختم  ويجاب عليه بمثل ما تم مناق�شته في قول ال�ضرير، كما 

رهن  فجعل   ، عجيباً  تفريقاً  فرق  الخليل  الدكتور  �أن  �إلا  بحثه،  به  ال�ضرير 

ال�سوقية؛  بقيميته  رهن  هو  الواقع  وفي  الأ�صل،  في  لموجوداته  رهناً  ال�سهم 

واحد  ل�شيء  يكون  ب�أن  ي�ستقيم  فكيف  ذلك.  يمنع  ال�شركة  نظام  �أن  بحجة 

العلمي  الو�صف  يكون  �أن  �إلا  العملي،  الفني  للو�صف  مغاير  علمي  و�صف 

�أ�س�س عليه لي�س فرعاً عن الت�صور العملي الحقيقي للواقع؛ ولذا جعل  الذي 

له ت�صوراً من حيث الأ�صل، و�آخر من حيث الواقع، والحكم على ال�شيء فرع 

عن ت�صوره، وح�سبك بهذا ت�ضعيف للت�أ�سي�س الذي قام عليه، بل يزيد ر�أيه 

هذا ا�ضطراباً بقوله في بيع الأ�سهم : �إذا كانت موجودات ال�شركة نقوداً، ف�إنه 

. هذا و�إن كان ذكره على 
)2(

�أحكام ال�صرف لا يجوز بيعها بنقود الا بتطبيق 

وجه البيع لا الرهن، �إلا �أن الرهن تبع له في ذلك ، كما �أ�س�س، فيكون حا�صله �أن 

رهن الأ�سهم �إن كانت موجودات ال�شركة �أعيانا، فهي لقيمتها لا لموجوداتها، 

و�إن كانت موجودات ال�شركة نقوداً، فهي لموجوداتها لا لقيمتها، بدلالة طلبه 

تطبيق �أحكام ال�صرف.

٢٢ ال�سوقية، وهو - يرى الدكتور الخليل ب�أن رهن الأ�سهم هو رهن لقيمته 

يق�صد بذلك �أن المرهون هو الأ�سهم بذاتها بغ�ض النظر عن �سعرها، ولي�س �أن 

الأ�سهم وال�سندات و�أحكامها في الفقه الإ�سلامي للدكتور �أحمد الخليل �ص 233. 	(((

المرجع ال�سابق �ص 196. 	(((
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المرهون هو القيمة ال�سوقية عند الرهن، ويدل على ذلك تف�سيره بقوله : “ �أي 

رهن له باعتبار قيمته ال�سوقية لا باعتبار ما يمثله من موجودات ال�شركة “ 

وقوله في م�س�ألة اقترا�ض الأ�سهم ب�أن : الأ�سهم مثلية ولي�ست قيمية والواجب 

“ �أما اختلاف �سعر   : قال  النظر عن �سعره حيث  المثلي رد مثله ب�صرف  في 

ال�سهم، فلا �أثر له، لان جميع الأعيان المثلية قد تختلف �أ�سعارها، و مع ذلك 

. 
فالواجب في المثلي رد مثلة دائما، ولو اختلف �سعره “ )1(

المطلب الثاني : ر�أي القانون الكويتي في محل رهن الأ�سهم

رغم الخلاف القانوني في ماهية ال�سهم - كما �سبق ذكره - �إلا �أن القانون �أجاز كما 

تقدم الرهن الر�سمي، والرهن الحيازي ون�ص �صراحة في المادة )1030( ) يجوز رهن 

. وجاء في المادة )990( من القانون المدني ) للدائن المرتهن 
)2(

المال ال�شائع رهناً حيازياً(

. وجاء في المادة 
)3(

�أن ي�ستوفى حقه من العقار المرهون وفقا للإجراءات المقررة لذلك(

992 ما ن�صه ) لا يغلق الرهن، فيقع باطلًا كل اتفاق يجعل للدائن المرتهن الحق عند 

عدم ا�ستيفاء الدين وقت حلول �أجله في �أن يتملك العقار المرهون بالدين، �أو ب�أي ثمن 

كان، �أو في بيعه دون مراعاة الإجراءات التي فر�ضها القانون، حتى لو كان هذا الاتفاق 

. فالقانون وا�ضح في �أن الرهن، و�إن كان يقع على عين ف�ضلا عن 
)4(

قد �أبرم بعد الرهن(

ح�صة �شائعة ف�إنه لا يحق للمرتهن تملكه و�إن تم الاتفاق على ذلك، وهو يتما�شى مع 

مق�صود الرهن �أ�صالة بكونه حق ا�ستيفاء لا حق تملك، وهاتان المادتان، و�إن كانتا في 

الرهن الر�سمي )العقاري( �إلا �أن �أحكامهما ت�سرى على الرهن الحيازي )المنقول( فقد 

المادة )991(  �أحكام  الرهن الحيازي  “ ت�سرى على   : المادة )1041( ما ن�صه  جاء في 

. بل ر�سمت المواد )230( و )231( و )233( من قانون 
فقرة �أولى والمادة )992( “ )5(

المرجع ال�سابق �ص 231. 	(((

القانون المدني الكويتي والت�شريعات المكملة له �ص288. 	(((

المرجع ال�سابق �ص278. 	(((

المرجع ال�سابق �ص278. ومثله قانون التجارة الكويتي مادة 237 �ص 84،الطبعة ال�سابعة 2007. 	(((

القانون المدني الكويتي �ص 290. 	(((
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 .
)1(

التجارة الكويتي الإجراءات التي يجب اتباعها للتنفيذ على الأ�سهم المرهونة 

ونجد �أ�صل هذا الت�أ�سي�س القانوني لدى المذاهب الفقهية في القديم، و�س�أذكره �ضمن 

ر�أي الباحث في هذه الم�س�ألة في الترجيح التالي.

المطلب الثالث: ترجيح الباحث في م�س�ألة رهن الأ�سهم لموجوداتها �أم لقيمتها

من ال�صعب الترجيح بين مدر�ستين لهما قواعد و�أ�صول وم�صادر للا�ستمداد مختلفة 

عن الأخرى، �إلا �أن الاختلاف الفقهي تابع في ذلك للاختلاف القانوني في ماهية ال�سهم؛ 

ال�شيوع في  �أحكام  بتطبيق  قاموا  ال�شائعة  مبد�أ الح�صة  الع�صر  فقهاء  ولذا حين رجح 

الفقه الإ�سلامي على ذلك. والقانون و�إن قال بال�شيوع في بع�ض مذاهبهم، �إلا �أن تطبيق 

الأثر  كان  ولذا   ،
)2(

الأحوال كل  في  ي�سري  لا  ال�شركات  على  ال�شائع  المال  ملكية  قواعد 

وا�ضحا في الاختلاف بينهما في محل رهن الأ�سهم كما تقدم.

و�إن الباحث يرى ترجيح الر�أي القانوني في محل رهن الأ�سهم؛ لعدم مخالفته لقواعد 

الفنية، وبيان ذلك  ال�سهم  الفقه الإ�سلامي؛ ولطبيعة  �أ�صله مذكور في  ال�شريعة؛ ولأن 

من خلال تقرير التالي.

١١ جواز رهن الأ�سهم : فكل ما جاز بيعه جاز رهنه ؛ وذلك لأن مق�صود -

تعذر  �إن  الرهن  ثمن  من  ا�ستيفائه  الى  للتو�صل  ؛  بالدين  الا�ستيثاق  الرهن: 

رهن  في�صح  تملك،  حق  لا  ا�ستيفاء  حق  فالرهن  الراهن،  ذمة  من  ا�ستيفا�ؤه 

كل ما جاز بيعه من نقود، �أو �أعيان، �أو ديون، �أو حقوق منفردة، �أم مجتمعة، 

اللذين  والمكان  الزمان  في  البيع  يجري   « ���ص83-82:  الكويتي  التجارة  قانون  من   233 الم��ادة  ن�صت  	(((

يعينهما رئي�س المحكمة الكلية وبالمزايدة العلنية �إلا �إذا �أمر الرئي�س باتباع طريقة �أخرى ، و�إذا كان ال�شيء 

المرهون �صكا متداولًا في �سوق الأوراق المالية، �أمر الرئي�س ببيعه في هذا ال�سوق بمعرفة �أحد ال�سما�سرة، 

وي�ستوفي الدائن المرتهن بطريق الامتياز دينه من ا�صل وفوائد وم�صروفات الثمن الناتج من البيع«.

�أن يكون  لقيام �شركة  ال�شركة، فلا يكفي  نف�سي من مقومات  ) وهذا عن�صر  ال�سنهوري:  الأ�ستاذ  قال  	(((

فيه  يتحقق  فال�شيوع  طبيعته،  بح�سب  جميعا  ي�ستغلونه  الأ�شخا�ص  من  عدد  بين  م�شترك  مال  هناك 

affe c  هذا الو�صف ولي�س ب�شركة .. ونية الا�شتراك في ن�شاط ذي تبعة هي التي يطلق عليها عبارة »  

tion societatis “  �أي نية تكوين �شركة، �أو �إرادة كل �شريك في �أن يتعاون مع ال�شركاء الآخرين في 
طبيعة  خا�ص  بوجه  عليه  يدل  ال�شركاء  عند  النية  هذه  ووجود   ، المخاطرة  من  قدر  على  ينطوي  ن�شاط 

الن�شاط الذي ا�شتركوا فيه (.. وانظره في: الو�سيط في �شرح القانون المدني الجديد، د. عبدالرزاق �أحمد 

ال�سنهوري، ) 5 /221 (، وانظر �أي�ضا: الو�سيط في ال�شركات التجارية، د. عزيز العكيلي، �ص45-43
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وال�سهم لا يخرج عن �أيّ واحدة من هذه الحالات 

٢٢ بيعا - لي�س  الأ�سهم  بيع  �أن  كما  لموجوداتها،  رهنا  لي�س  الأ�سهم  رهن 

يمتلك  �أنه  تثبت  مالية  ورقة  فال�سهم  كالبيع،  ت�صرف  والرهن  لموجوداتها، 

ح�صة في ر�أ�س مال ال�شركة لا �أنه يملك جزءً من ال�شركة لاعتبار ال�شخ�صية 

المعنوية، فال�شخ�ص المعنوي كال�شخ�ص الطبيعي لا يملكه �أحد، فلا يملك الأب 

ابنه، ولا الدائن مدينه، ولا الزوج زوجته و�إن �أنفقوا عليهم. وهذا ما برز �أثره 

في مواد القانون في محل رهن الأ�سهم - و�إن قيل بال�شيوع- و�أنه مقت�صر على 

 
ً

التنفيذ دون الموجودات، و�أ�صل ذلك موجود في الفقه الإ�سلامي، وهو معنى

وا�ضح عند الفقهاء؛ ب�أن الرهن لا علاقة له بمحله من جهة ت�صرف المرتهن 

بالتملك، �أو البيع في حال عدم وفاء الراهن لدينه. ولو �سار فقهاء الع�صر على 

هذا الن�سق لما احتاجوا �إلى ت�أ�صيل رهن الأ�سهم بناء على موجودات ال�شركة 

والخروج ب�أحكام فقهية مختلفة في محل رهن ال�سهم.

و�س�أعر�ض لأ�صل ما ذهب �إليه القانون من خلال �آراء المذاهب الفقهية بالنحو الآتي:

م�س�ألة: تملك المرتهن للمرهون بما له من دين، �أو بيعا بالدين الذي له.

�إلى �أنه �إذا �شرط المرتهن في عقد الرهن �أنه متى 
 )1(

القول الأول: ذهب جماهير الفقهاء

حل الدين ولم يوف، فالمرهون له بالدين، �أو فهو مبيع له بالدين الذي على الراهن، فهو 

�شرط فا�سد، وا�ستدلوا على ذلك ب�أدلة :

من �� الرهن  يغلق  لا   «  ¤ النبي  عن  عنه  الله  ر�ضي  هريرة  �أبي  حديث  في  جاء  ما 

. والنهي يقت�ضي الف�ساد، وغلق 
�صاحبه الذي رهنه، له غنمه وعليه غرمه »)2(

الرهن كقوله: �إن جئتك بالدراهم �إلى وقت كذا وكذا، و�إلا فالرهن لك، هكذا ف�سره 

الطالبين  منهاج  ��رشح  المحتاج  ومغني  ����ص477،  الفقهية  القوانين   ،)729/2( مالك  ل��لإم��ام  الم��وط���أ  	(((

)137/2(، �شرح منتهى الإرادات )165/2(.

�صحيح ابن حبان )285/13(، الم�ستدرك على ال�صحيحين )59/2، ح 2315( وقال الحاكم: �صحيح  	(((

على �شرط ال�شيخين ولم يخرجاه. وغلق الرهن: ا�ستحقاق المرتهن �إياه لعجز الراهن عن فكاكه، فمعنى 

)لا يغلق( لا ينفك ملك الرهن عن �صاحبه ولا ي�ستحقه المرتهن، �إذا لم يفتكه الراهن في الوقت الم�شروط.
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. فالغلق ا�ستحقاق المرتهن للرهن؛ لعجز الراهن عن فكاكه، 
)1(

الإمام مالك و�أحمد 

لم  �إذا  المرتهن،  ي�ستحقه  ولا  �صاحبه،  عن  الرهن  ملك  ينفك  لا  يغلق(  )لا  فمعنى 

يفتكه الراهن في الوقت الم�شروط. جاء في المغنى لابن قدامة : » و�إن �شرط �أنه متى 

الذي عليك، فهو  بالدين  �أو فهو مبيع  بالدين،  حل الحق، ولم يوفني، فالرهن لي 

�شرط فا�سد. روي ذلك عن ابن عمر و�شريح والنخعي ومالك والثوري وال�شافعي 

.
و�أ�صحاب الر�أي، لا نعلم �أحدا خالفهم”)2(

لأنه بيع معلق، ومن �شروط البيع �أن يكون مُنجزاً، ولذا لا ي�صح هذا ال�شرط لا من ��

جهة التملك بالدين، ولا من جهة البيع. قال النووي في المنهاج: “ ولو �شرط كون 

المرهون مبيعاً له عند الحلول، ف�سد، �أي الرهن لت�أقيته، والبيع لتعليقه. والمرهون 

وبعده  الفا�سد،  الرهن  بحكم  مقبو�ض  لأنه  �أمانة،  الحلول(  وقت  )�أي  المحل  قبل 

م�ضمون بحكم ال�شراء الفا�سد “ )3(.

وهذا الر�أي هو ما �أخذ به القانون ون�ص عليه بما جاء في المادة )992( ما ن�صه : “ لا 

يغلق الرهن ، فيقع باطلًا كل اتفاق يجعل للدائن المرتهن الحق عند عدم ا�ستيفاء الدين 

وقت حلول �أجله في �أن يتملك العقار المرهون بالدين، �أو ب�أي ثمن كان، �أو في بيعه دون 

مراعاة الإجراءات التي فر�ضها القانون، حتى لو كان هذا الاتفاق قد �أبرم بعد الرهن.” 

ومثله مادة )237( من قانون التجارة الكويتي.

ال�شرط دون  �إلى ف�ساد   ،
)4(

للحنابلة �إليه الحنفية، ور�أي  الثاني: وهو ما ذهب  القول 

الرهن  الرهن، و�أما �صحة  ال�شرط دون  الأول في ف�ساد  القول  ب�أدلة  الرهن، م�ستدلين 

فلأن الحديث نهى عن ال�شرط ولم ينه عن �أ�صله فدل على �صحته؛ ولأن الراهن ر�ضي 

.
)5(

برهن ماله مع وجود ال�شرط، فمع بطلانه �أولى �أن ير�ضى به

ابن  الإ�سلام  �شيخ  واختاره  �صحيح،  والرهن  �صحيح،  ال�شرط  �أن  الثالث:  القول 

انظر الموط�أ للإمام مالك )729/2(، والمغني لابن قدامة )507/6(. 	(((

المغني لابن قدامة )383/4(. 	(((

مغني المحتاج �شرح منهاج الطالبين )137/2(، وانظر: �شرح منتهى الإرادات )165/2( ط دار الفكر. 	(((

تبيين الحقائق )65/6(، بدائع ال�صنائع )148/6(، ك�شف القناع )350/3(. 	(((

انظر: المغني )507/3(، ك�شاف القناع )351/3(. 	(((
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. وا�ستدلوا على ذلك بقوله تعالى: { ژ  ژ  ڑ  
)1(

القيم ابن  تيمية وتلميذه 

ۋ   ۇٴ   ۈۈ   {ۆ   وجل:  عز  وقوله   ،  )1 �آية  المائدة  )�سورة  ک}  ڑ  
ۋ   ۅ} )�سورة الإ�سراء الآية 34(. ووجه الدلالة في الآيتين: �أن الله عز وجل �أمر 
بالوفاء بالعقود وهذا عام، ي�شمل الوفاء بالعقد �أ�صله و�شرطه، كما �أمر �سبحانه بالوفاء 

�إلا  �شروطهم  على  "الم�سلمون  و�سلم:  عليه  الله  �صلى  ولقوله  عهد.  وال�شرط  بالعهد، 

 .
�شرطاً �أحل حراماً �أو حرم حلالًا ")2(

الجواز   : والعقود  ال�شروط  في  الأ�صل  �أن  على  وا�ضحة  دلالة  يدل  الحديث  وهذا 

)3(
وال�صحة، ولا يحرم منها ويبطل �إلا ما دل ال�شرع على تحريمه و�إبطاله ن�صاً �أو قيا�ساً.

ويبدو من مناق�شة ابن القيم لر�أي الجمهور : �أنه يوافقهم في عدم تملك المرتهن للرهن 

بالدين الذي له، �أما البيع بما عليه فلا يرى ب�أ�سا لجواز البيع المعلق عنده، وعند �شيخه 

بالحديث  الجمهور  ا�ستدلال  موجها  الله  رحمه  القيم  ابن  قال  الله.  رحمهم  تيمية  ابن 

الرهن  المرتهن يمتلك  �أن  ف�إن هذا كان موجبه في الجاهلية  فيه،  لهم  " لا حجة  بقوله: 

بغير �إذن مالكه �إذا لم يوفه، فهذا هو غلق الرهن الذي �أبطله النبي �صلى الله عليه و�سلم، 

و�أما بيعه للمرتهن بما عليه عند الحلول فلم يبطله كتاب ولا �سنة ولا �إجماع ولا قيا�س 

.
" )4(

�صحيح ولا مف�سدة ظاهرة 

من  والمعقول،  المنقول  ل�صريح  لموافقته  الأول  القول  هو  الأقوال  هذه  من  والراجح 

ال�شرع والقانون، ومع وجاهة ما اختاره �شيخ الإ�سلام وابن القيم من جواز بيعه عليه 

ب�سعر ال�سوق وي�ستوفى من ثمنه دينه، �إلا �أن القاعدة عند الفقهاء �أن حكم الحاكم يرفع 

انظر: مجموع الفتاوي )138/29(،�إعلام الموقعين )281/3(، بدائع الفوائد )81/4(. 	(((

 ،670/2 ال�سم�سرة  �أج��رة  باب  الإج��ارة  كتاب  في  الج��زم  ب�صيغة  معلقاً  �صحيحه  في  البخاري  	�أخرجه  (((

و�أبو داود في �سننه في كتاب �أق�ضية باب في ال�صلح 20/4 رقم 3594، والحاكم في الم�ستدرك )75/2(، 

النا�س )487/4( برقم  ال�صلح بين  والترمذي في �سننه في كتاب الأحكام باب ما ذكر عن ر�سول الله في 

الدار قطني في �سننه )27/3-28(،والح��اك��م في م�ستدركه  �أخرجه  1364، وقال: ح�سن �صحيح, كما 

الحق(و�صححه  وافق  ما  �شروطهم  عند  )الم�سلمون  بلفظ  عنهما  الله  ر�ضي  و�أن�س  عائ�شة  )57/2(ع��ن 

الألباني في الإرواء )142/5(.

انظر: مجموع الفتاوى )132/29(. 	(((

انظر: �إعلام الموقعين )281/3(. 	(((
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الخلاف، �أي �أن حكم القا�ضي بين المتخا�صمين ملزم لهم ورافع للخلاف فلي�س للمفتي 

الت�شريعات والقوانين على عدم �صحة ذلك  القا�ضي، فكيف وقد ن�صت  �أن يرد حكم 

حتى لو كان باتفاق بينهما قبل الرهن �أم بعده.

ويرجع  الخلاف،  يرفع  الاجتهاد  م�سائل  في  الحاكم  حكم  الفروق:  في  القرافي  قال 

المخالف عن مذهبه لمذهب الحاكم، وتتغير فتياه بعد الحكم عما كانت عليه على القول 

�إذا حكم حاكم ب�صحة، وقفه  ال�صحيح من مذاهب العلماء، فمن لا يرى وقف الم�شاع 

ثم رفعت الواقعة لمن كان يفتي ببطلانه نفذه و�أم�ضاه، ولا يحل له بعد ذلك �أن يفتي 

ف�أنت طالق، فتزوجها وحكم حاكم ب�صحة هذا  �إن تزوجتك  �إذا قال  ببطلانه، وكذلك 

النكاح، فالذي كان يرى لزوم الطلاق له يُنفذ هذا النكاح، ولا يحل له بعد ذلك �أن يفتي 

.
)1(

بالطلاق، هذا هو مذهب الجمهور، وهو مذهب مالك

33 حتى و�إن : قيل ب�أن ال�سهم ح�صة �شائعة ف�إنه يجوز رهنه ب�صرف النظر -

رهنها  يجوز  لأنه  ؛  �أعياناً  �أو  ديوناً،  �أم  نقوداً،  �أكانت  �سواء  موجوداته  عن 

عقود  �أحكام  �إن  �أخرى  جهة  ومن  حكمها.  من  يغير  لا  والاجتماع  منفردة، 

وبيعها  �شيء،  الأ�سهم  فرهن  المعاو�ضات،  عقود  ك�أحكام  لي�ست  التوثيقات 

�شيء �آخر، فيجوز رهن ما لا ي�صح بيعه كالثمر قبل بدو �صلاحه، والزرع 

قبل ا�شتداد حبه، مع �أنه لا ي�صح بيعها بلا خلاف، لإمكان ا�ستيفاء الدين بعد 

�أنه يحرم بيعها دون ولدها  �صلاحه، ويجوز رهن الجارية دون ولدها مع 

لعلة التفريق.

الفروق للقرافي )103/2( في الفرق ال�سابع وال�سبعون. 	(((
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الخاتمة

لقد ت�ضمنت هذه الدرا�سة مناق�شة محل الرهن في الأ�سهم، مع تحليل الآراء الفقهية 

والقانونية المختلفة في هذا المو�ضوع، ومناق�شتها، وقد خَلُ�صَت الدرا�سةُ �إلى:

١١ لا - ا�ستيفاء  فالرهن حق  بيعه جاز رهنه،  الأ�سهم. فكل ما جاز  جواز رهن 

حق تملك، في�صح رهن كل ما جاز بيعه من نقود، �أو �أعيان، �أو ديون، �أو حقوق 

منفردة، �أم مجتمعة، وال�سهم لا يخرج عن �أيّ واحدة من هذه الحالات.

٢٢ �أو قيمتها - �أن يكون لها علاقة بموجوداتها،  المرهون هو الأ�سهم ذاتها دون 

ال�سوقية، وهذا يظهر من اعتبارات ثلاث.

بموجودات  له  علاقة  لا  الأ�سهم  رهن  فمحل  القانوني،  الجانب  اعتبار  حيث  فمن 

ال�شركة، ولي�س للمرتهن �إلا حق التنفيذ والتتبع دون التملك، �أو البيع للنف�س بما عليه 

اعتبار الجانب  الإ�سلامي. ومن حيث  الفقه  اتفاقاً. و�أ�صله م�ستمد من  من دين ولو 

الفني، فرهن الأ�سهم لي�س رهناً لموجوداتها، كما �أن بيع الأ�سهم لي�س بيعا لموجوداتها؛ 

الفقهي  الجانب  اعتبار  حيث  ومن  بينهم.  التام  والانف�صال  الانفكاك  لطبيعة  وذلك 

حتى و�إن قيل بال�شيوع، فال�شريعة لا تمنع من رهن ما لا يجوز بيعه منفرداً. 

٣٣ ح�صة - يمثل  كونه  من  وقانونا،  فقها،  فيه  مختلف  �أمرٌ  ال�سهم  ماهية  �إن 

�شائعة، �أم حقاً مجرداً، �أم ح�صة في ر�أ�س المال فقط، و�إن الاختلاف في محل رهن 

ال�سهم لدى الفقهاء هو �أثرٌ من الاختلاف في ماهية ال�سهم.

٤٤ �أنه - لا  ال�شركة،  مال  ر�أ�س  في  ح�صة  يمتلك  �أنه  تثبت  مالية  ورقة  ال�سهم 

يملك جزءً من ال�شركة لاعتبار ال�شخ�صية المعنوية، فال�شخ�ص المعنوي كال�شخ�ص 

الزوج زوجته  الدائن مدينه، ولا  ابنه، ولا  الأب  �أحد، فلا يملك  الطبيعي لا يملكه 

و�إن �أنفقوا عليهم.

التو�صيات

و�أو�صي في خاتمة هذه الدرا�سة بعدد من التو�صيات، ويمكن تلخي�صها:

�أولًا: �ضرورة ايجاد درا�سة تجديدية خا�صة في مو�ضوع ماهية ال�سهم وحقيقته في 

ظل الا�ضطرابات الفقهية الكثيرة في �أحكام الأ�سهم، ابتداء من ماهيته، وانتهاء بزكاتها، 
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المختلطة،  كالأ�سهم  مو�ضوعه  في  عليها  التنازع  تم  التي  الكثيرة  الم�سائل  عن  ف�ضلا 

والتطهير، والآجل، وقر�ض الأ�سهم، و�إجارته، ورهنه، والتي �أرى �أن الباعث للاختلاف 

والا�ضطراب فيها هو اختلافهم في محل ال�سهم، وعدم تحديد و�صف وا�ضح من�ضبط 

.وهذا ما دعى الباحث �إلى عدم 
)1(

لحقيقته من كونه ح�صة �أم حقا �أم جزءاً من ال�شركة

الا�ستطراد في ماهيته لأنه �سيخرج البحث عن مو�ضوعه.

ثانياً: �أو�صي ب�أن تراعي القرارات ال�شرعية للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية القوانين 

ال�صادرة في بلدانها ، وهذا فيما لا تخالف فيه �شرعاً �أو فقهاً، ف�ضلًا عن موافقتها لر�أي 

الفقهاء.

لقد قامت �شركة �شورى في م�ؤتمرها الفقهي ال�ساد�س للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية بمناق�شة مو�ضوع  	(((

» التكيف الفقهي لأ�سهم ال�شركات الم�ساهمة« وذلك في الفترة من 4-5 �صفر 1436 هـ الموافق 17-16 

الأ�سهم وتكييفها في ظل تك�شفها  �إ�شارة ل�ضرورة مراجعة حقيقة  ب�أن هذه  نوفمبر 2015م. ولا �شك 

�إلى  فعلا  يدعوا  مما  الأ�سهم،  في  ال�صادرة  المجمعية  القرارات  من  �سنة   20 من  �أكثر  بعد  الفنية  و�آثارها 

درا�سة تجديدية ت�أ�صيلية في هذا الباب.
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فهر�س الم�صادر والمراجع)1(

كتب اللغة والمعاجم والم�صطلحات

11 الوفاة: - الأزهري  �أحمد  بن  محمد  من�صور  �أبو  الم�ؤلف:  ا�سم  اللغة،  تهذيب 

370هـ، دار الن�شر: دار �إحياء التراث العربي - بيروت - 2001م، الطبعة: 

الأولى، تحقيق: محمد عو�ض مرعب.

22 الوفاة: - �آبادي  الفيروز  يعقوب  بن  محمد  الم�ؤلف:  ا�سم  المحيط،  القامو�س 

817، دار الن�شر: م�ؤ�س�سة الر�سالة – بيروت.

33 الرازي - عبدالقادر  بن  بكر  �أبي  بن  محمد  الم�ؤلف:  ا�سم  ال�صحاح،  مختار 

الوفاة: 721، دار الن�شر: مكتبة لبنان نا�شرون - بيروت - 1415 - 1995، 

الطبعة: طبعة جديدة، تحقيق: محمود خاطر.

44 معجم مقايي�س اللغة، ا�سم الم�ؤلف: �أبي الح�سين �أحمد بن فار�س بن زكريا -

 - 1420هـ   - لبنان   - بيروت   - الجيل  دار  الن�شر:  دار  395هـ،  الوفاة: 

1999م، الطبعة: الثانية، تحقيق: عبد ال�سلام محمد هارون.

55 مو�سوعة الم�صطلحات الاقت�صادية والإح�صائية، عبد العزيز فهمي هيكل، -

دار النه�ضة العربية، بيروت 1986م.

كتب التف�سير

66 �أحكام القر�آن، ا�سم الم�ؤلف: �أحمد بن علي الرازي الج�صا�ص �أبو بكر الوفاة: -

تحقيق:   ،1405  - بيروت   - العربي  التراث  �إحياء  دار  الن�شر:  دار   ،370

محمد ال�صادق قمحاوي.

77 تف�سير البحر المحيط لأبي حيان الأندل�سي-

كتب الحديث

88 بن - حبان  بن  محمد  الم�ؤلف:  ا�سم  بلبان،  ابن  بترتيب  حبان  ابن  �صحيح 

�أحمد �أبو حاتم التميمي الب�ستي الوفاة: 354، دار الن�شر: م�ؤ�س�سة الر�سالة - 

تم الترتيب وفق المو�ضوعات بمراعاة الترتيب الألفبائي، ثم الم�ؤلف، ف�سنة الوفاة، فدار الن�شر ومكانها،  	(((

وتاريخ الطبعة، والمحقق.



33

بيروت - 1414 - 1993، الطبعة: الثانية، تحقيق: �شعيب الأرن�ؤوط.

99 البخاري - عبدالله  �أبو  �إ�سماعيل  بن  محمد  الم�ؤلف:  ا�سم  البخاري،  �صحيح 

الجعفي الوفاة: 256، دار الن�شر: دار ابن كثير , اليمامة - بيروت - 1407 

- 1987، الطبعة: الثالثة، تحقيق: د. م�صطفى ديب البغا.

1010 الم�ستدرك على ال�صحيحين، ا�سم الم�ؤلف: محمد بن عبدالله �أبو عبدالله الحاكم 

 - بيروت   - العلمية  الكتب  دار  الن�شر:  دار  هـ،   405 الوفاة:  الني�سابوري 

1411هـ - 1990م، الطبعة: الأولى، تحقيق: م�صطفى عبد القادر عطا.

الكتب الفقهية

�أولا: المذهب الحنفي

1111 البحر الرائق �شرح كنز الدقائق، ا�سم الم�ؤلف: زين الدين ابن نجيم الحنفي 

الوفاة: 970هـ، دار الن�شر: دار المعرفة - بيروت، الطبعة: الثانية.

1212 درر الحكام �شرح مجلة الأحكام، ا�سم الم�ؤلف: علي حيدر ، دار الن�شر: دار 

الكتب العلمية - لبنان / بيروت، تحقيق: تعريب: المحامي فهمي الح�سيني.

1313 الن�شر:  الوفاة: 483، دار  ال�سرخ�سي  الدين  الم�ؤلف: �شم�س  ا�سم  المب�سوط، 

دار المعرفة – بيروت.

1414 ا�سم  النعمان،  حنيفة  �أبي  الأعظم  الإمام  مذهب  في  ال�ضمانات  مجمع 

الم�ؤلف: �أبي محمد بن غانم بن محمد البغدادي الوفاة: 1030هـ، دار الن�شر: ، 

تحقيق: �أ. د محمد �أحمد �سراح، �أ. د علي جمعة محمد

1515 الهداية �شرح بداية المبتدي، ا�سم الم�ؤلف: �أبي الح�سن علي بن �أبي بكر بن 

عبد الجليل الر�شداني المرغياني الوفاة: 593هـ، دار الن�شر: المكتبة الإ�سلامية

ثانيا: المذهب المالكي

1616 حا�شية الد�سوقي على ال�شرح الكبير، ا�سم الم�ؤلف: محمد عرفه الد�سوقي 

الوفاة: 1230، دار الن�شر: دار الفكر - بيروت، تحقيق: محمد علي�ش.

1717 دار   ،1102 الوفاة:  الم�ؤلف:  ا�سم  خليل،  �سيدي  مخت�صر  على  الخر�شي 

الن�شر: دار الفكر للطباعة – بيروت.
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1818 دار  الن�شر:  دار   ،179 الوفاة:  �أن�س  بن  مالك  الم�ؤلف:  ا�سم  الكبرى،  المدونة 

�صادر – بيروت.

ثالثا: المذهب ال�شافعي

1919 الأن�صاري  زكريا  الم�ؤلف:  ا�سم  الطالب،  رو�ض  �شرح  في  المطالب  �أ�سنى 

الوفاة: 926، دار الن�شر: دار الكتب العلمية - بيروت - 1422 ه - 2000، 

الطبعة: الأولى، تحقيق: د. محمد محمد تامر.

2020 �أبو عبد الله الوفاة: 204، دار  �إدري�س ال�شافعي  الأم، ا�سم الم�ؤلف: محمد بن 

الن�شر: دار المعرفة - بيروت - 1393، الطبعة: الثانية.

2121 يو�سف  بن  علي  بن  �إبراهيم  الم�ؤلف:  ا�سم  ال�شافعي،  الإمام  فقه  في  المهذب 

ال�شيرازي �أبو �إ�سحاق الوفاة: 476، دار الن�شر: دار الفكر – بيروت.

2222 �أبي  بن  محمد  الدين  �شم�س  الم�ؤلف:  ا�سم  المنهاج،  �إلى �شرح  المحتاج  نهاية 

العبا�س �أحمد بن حمزة ابن �شهاب الدين الرملي ال�شهير بال�شافعي ال�صغير. 

 - 1404هـ   - بيروت   - للطباعة  الفكر  دار  الن�شر:  دار   ، 1004هـ.  الوفاة: 

1984م.

رابعا: المذهب الحنبلي

2323 �شرح الزرك�شي على مخت�صر الخرقي، ا�سم الم�ؤلف: �شم�س الدين �أبي عبد 

الله محمد بن عبد الله الزرك�شي الم�صري الحنبلي الوفاة: 772هـ، دار الن�شر: 

دار الكتب العلمية - لبنان/ بيروت - 1423هـ - 2002م، الطبعة: الأولى، 

تحقيق: قدم له وو�ضع حوا�شيه: عبد المنعم خليل �إبراهيم.

2424 عبد  �أحمد  الم�ؤلف:  ا�سم  تيمية،  ابن  الإ�سلام  �شيخ  وفتاوى  ور�سائل  كتب 

ابن  مكتبة  الن�شر:  دار   ،728 الوفاة:  العبا�س  �أبو  الحراني  تيمية  بن  الحليم 

العا�صمي  قا�سم  بن  محمد  بن  الرحمن  عبد  تحقيق:  الثانية،  الطبعة:  تيمية، 

النجدي.

2525 من�صور بن يون�س البهوتي، تحقيق محمد  ك�شاف القناع عن متن الإقناع، 

ح�سن �إ�سماعيل ال�شافعي،، دار الكتب العلمية، بيروت لبنان، الطبعة الأولى /  
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1418 هـ- 1997م

2626 المغني في فقه الإمام �أحمد بن حنبل ال�شيباني، ا�سم الم�ؤلف: عبد الله بن �أحمد 

بن قدامة المقد�سي �أبو محمد الوفاة: 620، دار الن�شر: دار الفكر - بيروت - 

1405، الطبعة: الأولى.

المو�سوعات الفقهية والفتاوى ال�شرعية والمراجع القانونية:

2727 بن  محمد  بن  /�أحمد  الج�صا�ص  الم�ؤلف:  ا�سم  العلماء،  اختلاف  مخت�صر 

�سلامة الطحاوي الوفاة: 321، دار الن�شر: دار الب�شائر الإ�سلامية - بيروت 

- 1417، الطبعة: الثانية، تحقيق: د. عبد الله نذير �أحمد.

2828 �أعمال الندوة الفقهية الخام�سة لبيت التمويل الكويتي 1998م

2929 ال�شركات الم�ساهمة في �ضوء القانون الو�ضعي والفقه الإ�سلامي، علي نديم 

الحم�صي، الم�ؤ�س�سة الجامعية للدرا�سات والن�شر / بيروت ، ط1 ، 1424هـ 

/ 2003م

3030 ادارة  الوزراء-  مجل�س  له،  المكملة  والت�شريعات  الكويتي  المدني  القانون 

الفتوى والت�شريع – الطبعة ال�سابعة 2004.

3131 مجلة مجمع الفقه الدولي الإ�سلامي التابع لمنظمة الم�ؤتمر الإ�سلامي بجدة 

في المملكة العربية ال�سعودية.

3232 مجلة مجمع الفقه الإ�سلامي التابع لرابطة العالم الإ�سلامي بمكة المكرمة 

في المملكة العربية ال�سعودية.

3333 المذكرة الإي�ضاحية للقانون المدني الكويتي، مجل�س الوزراء- ادارة الفتوى 

والت�شريع- الطبعة الرابعة 2004

3434 المقارنات الت�شريعية بين القوانين الو�ضعية المدنية والت�شريع الإ�سلامي 

مقارنة بين فقه القانون الفرن�سي ومذهب الإمام مالك، �سيد علي ح�سين، 

دار ال�سلام للطباعة والن�شر، 1421هـ - 2001م.

3535  – الإ�سلامية  وال��شؤون  الأوقاف  وزارة  الكويتية،  الفقهية  المو�سوعة 

الكويت الطبعة ال�ساد�سة 1430-2009م.
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3636 الو�سيط �شرح القانون المدني لل�سنهوري. دار �إحياء التراث العربي، بيروت، 

.pdf 1970 ن�سخة

3737 للن�شر  الثقافة  دار  العكيلي،  عزيز  التجارية،  ال�شركات  في  الو�سيط 

والتوزيع، ط3، 2012م / 1433هـ

كتب وبحوث اقت�صادية

3838 الخليل،   محمد  بن  �أحمد  الإ�سلامي،  الفقه  في  و�أحكامها  وال�سندات  الأ�سهم 

دار ابن الجوزي للن�شر والتوزيع، المملكة العربية ال�سعودية، الطبعة الثانية، 

.2005

3939 كريم  البا�سط  د.عبد  مقارنة،  قانونية  درا�سة   .. المالية  الأوراق  تداول 

مولود، من�شورات الحلبي الحقوقية ، بيروت ، ط1 ، 2009م .

4040 اقترا�ض الأ�سهم �أو رهنها �أو بيعها مرابحة �أو ت�أجيرها د. ال�صديق محمد 

الأمين ال�ضرير، �أعمال الندوة الفقهية الثالثة ، تنظيم بيت التمويل الكويتي.

4141 للن�شر  وائل  دار  رم�ضان،  زياد  د.  والمالي،  الحقيقي  الا�ستثمار  مبادئ 

1998م.

4242 مبد�أ حرية تداول الأ�سهم في �شركات الم�ساهمة. درا�سة فقهية مقارنة، عبد 

الأول عابدين محمد ب�سيوني ، ط1 ، 2007م ، دار الفكر الجامعي / م�صر.

4343 الإ�سلامي،  الفقه  في  و�ضوابطها  �أحكامها  الا�ستثمارية  المالية  المحافظ 

�أحمد معجب العتيبي، ر�سالة ماج�ستير من الجامعة الأردنية الها�شمية، دار 

النفائ�س، عمان. 1427هـ/2007م.

4444 دار  �شبير،  للدكتور  الإ�سلامي،  الفقه  في  المعا�صرة  المالية  المعاملات 

النفائ�س2001م.


