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DELBECQUE (Ph.) et PANSIER (F.-J.): Droits des obligations, Responsabil- (\)
ité civile - Contrat, 2éme éd., Litec, 1998, p. 167, LE TOURNEAU (Ph.):
Responsabilité civile professionnelle, op. cit., p. 25.
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"En la matiére, la faute des prestataires de services d‘investissement résulte de la (\)
méconnaissance de l‘obligation de conseil. Elle se résume soit en une faute par
omission, le prestataire s‘étant abstenu de donner les conseils nécessaires, soit en

une faute par commission, le prestataire n‘ayant su donner ou mettre en ceuvre le
conseil que la situation réclamait". Rasha HATTAB: op. cit., n. 531, p. 277.
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Cass. com., 5 nov. 1991: Bull. Bourse et produits financiers, 1993, p. 292, note (\)
PELTIER (F.).

Cass. civ, lre, 30 mai 2000: JCP, éd. G., II, 10505, note NIZARD (F.). (\’)
CA Paris, 19 mars 1999: D., 1999, IR, p. 150. (\‘)

"Le seul fait pour une société de bourse de donner, sans instruction expresse, (E)
une orientation tres spéculative a la gestion du portefeuille de ses clients non
avertis et de surcroit ageés, constitue une faute contractuelle. L‘absence de
protestation des clients a la réception des avis d‘opération ne vaut pas
renonciation a leur droit de critiquer la gestion... La société de bourse n‘étant

pas dispensée de son obligation d‘information et de conseil relative a des
investissements a haut risque par l‘absence de réaction de ses clients". CA Paris,

11 janv. 2002: Bull. Joly Bourse, 2002, p. 206, note RUET (L.).
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CA Colmar, 30 juin 1982: Banque, 1982, n. 421, p. 1262, note MARTIN (L.). (\)

CA Versailles, 13¢ Ch., 7 mars 1996: Dr. Sociétés, 1996, n. 200, note (\’)
HOVASSE (H.).
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CA Aix-en-provence, 9 mai 1972: JCP, éd. G., 1974, II, 17900, note SCAPEL (\)
(Ch.).

CA Paris, Ire ch. A, 28 fév. 1994: D. 1994, jur., p. 365 note DUCOULOUX- (Y)
FAVARD (C.).
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"Under a misrepresentation or omission theory, a plaintiff can establish $ (\)
10(b), Rule 10b-5 liability by showing that in connection with the purchase or

sale of a security--the broker made an untrue statement of a material fact, or

failed to state a material fact, that in so doing, the broker acted knowingly with

intent to deceive or defraud, and that plaintiff relied on the misrepresentations,

and sustained damages as a proximate result of the misrepresentations". Farlow

v. Peat, Marwick, Mitchell & Co., 956 F.2d 982, 986 (10th Cir.1992).

Carol O’Connor v. R.F. Lafferty & Co., Inc., 965 F. 2d 893 (10th Cir. 1992). (\’)
v KRC N - P
Craighead v. E.F. Hutton & Co., Inc., 899 F.2d 485, 493 (6th Cir.1990).

"L’exécution des ordres du client est une des obligations principales du (\‘)
mandataire en droit commun du mandat. Le mandataire doit donc respecter les
instructions précises données par le mandant". PETEL (Ph.): "Les obligations

du mandataire", éd. LITEC, 1988, p.28.
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DAIGRE (J.-1.): "La responsabilité civile de I‘intermédiaire financier en matiére (\)
d‘ordre de bourse et la couverture", op. cit., p. 8.

Cass. Com., 12 juill. 1971: D. 1972, p. 153, note GAVALDA (Ch.). ()

CA Paris, 27 oct. 1992: Bull. Joly Bourse, 1993, p. 45, note PELTIER (F.).

Besangon, 4 fév. 1994: D. 1995, somm., p. 197, obs. Bon-Garcin. (\‘)
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"La responsabilité pour le préjudice du client peut étre partagée premier lieu (\)
entre le gestionnaire de portefeuille et un autre intermédiaire financier. En effet,
le gestionnaire n’est pas le seul intermédiaire avec lequel le client est en relation.
Pour investir en bourse, il a nécessairement recours aux services d’un teneur de
compte aupres du quel il a ouvert son compte titres et qui souvent assure aussi
la fonction d’exécution des ordres. Cet intermédiaire assume vis a vis de son
client des obligations, le non respect des quelles est constitutif d’une faute. Si
cette faute a concouru avec la faute du gestionnaire un partage de responsabil-
ité entre les deux intermédiaires sera prononcé". SFYROERAS (A.): "la
reparation du prejudice du client par le gestionnaire de portefeuille fautif”,
université Robert Schuman, Strasbourg III, 2000, p.13.
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"Dans le cas ou un partage de responsabilité est décidé entre le gestionnaire de (\)
portefeuille et le teneur de compte, en vertu de la régle de I'obligation in
solidum, le client pourra demander la réparation totale de son préjudice par

I'un ou l'autre intermédiaire". SFYROERAS (A.): op. cit., p. 14.
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The National Association of Securities Dealers (NASD). (V)
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The Securities and exchange commission (SEC). (V)
daSaall slads sla 03y (V)

"The SEC claims respondent engaged in a fraudulent scheme in which he made

sales of his customer’s securities for his own benefit. Respondent submits that

the sales themselves were perfectly lawful and that the subsequent misappro-

priation of the proceeds, though fraudulent, is not properly viewed as having

the requisite connection with the sales; in his view, the alleged scheme is not

materially different from a simple theft of cash or securities in an investment

account... The respondent engaged in a scheme to defraud the woods beginning

in 1988, shortly after they opent their account, and that scheme continued

throughout the 2-year period during which respondent made a series of

transactions that enabled him to convert the proceeds of the sales of the woods

securities to his own". SEC, PETITIONER V. Charles Zandford, n. (01-147)

535 U. S. 813 (2002).
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GUILLOD (0.): Chronique de droit suisse, secret bancaire, responsabilité de la (\)
banque en cas de violation, RTD. Civ., 1990, chron., p. 741.

"Léinformation doit étre confidentielle, c‘est-a-dire non diffusée dans le public". ()
CA paris, 26 mai 1977: JCP, éd. G., 1978, 11, 18789, note TUNC (A.).
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CA Caen, Ire ch. sect. civ. et com., 20 juin 2002: RIDA, 2003;4, n. 393. (\‘)
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"Le préjuglice indemnisable doit étre certain et actuel, c‘est-a-dire d‘ores et de¢ja (\)
constituéA En effet, la réparation du préjudice éventuel ou du préjudice
hypothétique est fermement refusée par la jurisprudence”. STARK (B.), ROLAND

(H.) et BOYER (L.): Droit civil, les obligations, 2. Contrat, Litec, 6e éd., 1998.

"Ces derniéres se calculent en principe par comparasion de la valeur du (\“)

portefeuille du client a celle qui aurait été a la sienne si l‘intermediaire financier

n‘avait pas commis une faute". RIASSETTO (I): Responsabilité du gestionnaire

de portefeuille, 2003, Themexpress, €éd. Francis Lefebvre, n. 28, p. 13.

Aigs e YA g'_éJ_sl_.AJl L~ g_q ool LA daSas die ojue L ldag (\‘)
NAAY L

"C’est dans ce sens que s’est prononcée la Cour d’appel de Paris dans son arrét

du 29 juin 1983 ou elle a énoncé que: «pour calculer le montant des pertes

résultant d’une mauvaise gestion, il convient de comparer les résultats obtenus

par la société de gestion avec ceux obtenus si la gestion avait été celle d’un

mandataire normalement diligent et compétent”". SFYROERAS (A.): "la

reparation du prejudice du client par le gestionnaire de portefeuille fautif”,

université Robert Schuman, Strasbourg III, 2000, p.22.
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"En effet, jusqu‘a I‘heure actuelle, il n‘existe qu‘un seul arrét ou la cour d‘appel (\)
de paris a accordé une somme de 100 000 F (soit environ 15 000 euro) destinée
a indemniser le préjudice moral subi par deux époux du fait des soucis causés
dans leur grand age par la procédure judiciaire". Rasha HATTAB: op. cit., n.
536, p. 279.
] sldiell oSSl L’JJ el 1agd I_\..SL sl
CA Paris, 11 janv. 2002: Bull. Joly Bourse, 2002, p. 206 note RUET (L.).
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"Toit espoir perdu ne peut cependant donner lieu & indemnisation. Il importe que
la chance perdue soit réelle et sérieuse. Autrement dit, pour que la perte d‘une
chance soit considérée comme un préjudice certain réparable, il faut que la

chance existe réellement et que la probabilité de la voir se réaliser ne soit pas
trop faible". VACARIE (I.): la perte d‘une chance, Rev. rech. jur., 1987, p. 907.

Sylvain CHAMPLOIX: Fonction de la perte d‘une chance et responsabilité (\“)
civil, thése Dijon 2001, p. 62.
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"La jurisprudence admet que la perte d’une chance réelle et séricuse de gains (\)

puisse constituer un préjudice certain appelant réparation". Silvestre TAN-
DEAU de MARSAC: op. cit., p. 18.
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CA Paris, 4e ch., sect. B, 13 oct. 1995: Bull. Joly Bourse, 1996, p. 27, note
LESGUILLER (G.)
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CA Paris, 14 mai 1992: Juris-Data, n. 021315.
CA Paris, 25 juin 1993: Juris-Data, n. 023022.
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mars 1972: J.C.P., 1972, 11, n.17543; Rennes, 8 juill. 1929: D.H. 1929, p. 548;
Nimes, 13 mai 1932: D.H. 1932, p. 404.
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"a jurisprudence et la doctrine frangaises sont plus tranchées puisqu’elles
considérent que lorsque le contrat est conclu, la violation durant le stade
précontractuel de l'obligation d’information engendre "tout simplement" la
responsabilité contractuelle du prestataire informatique". MONVILLE (C.):

Responsabilité civile des fournisseurs de services audiotex et vidéotex, D.I.T.,
1993, p. 20.
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1995/1, p.5; de VAUPLANE (H.): La responsabilité civile des intermédiaires,
RD bancaire et bourse, 1999, n. 76, p. 228.
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VINEY (G.) et JOURDAIN (P.): Traité¢ de droit civil, sous la direction de J. (\’)
Ghestin, Les conditions de la responsabilité, 2e éd. L.G.D.J., 1989, n. 244, p.
296.
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SERLOOTEN (P.): Vers une responsabilité professionnelle, in Melange (i)
H?BRAUD, Toulouse, 1981, p. 810.
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"1 existe en effet une faute professionnelle qui est a la fois différente de la faute (\)
contractuelle et de la faute délictuelle mais qui unifie ces deux notions. En
principe, la faute contractuelle s‘apprecie in abstracto, en comparaison avec le
comportement d‘un bon pére de famille". SERLOOTEN (P.): art. préc., p. 810.
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"Cette qualification classique de la responsabilité des prestataires de service (\’)
d‘investissement ne semble cependent pas correspondre a la réalité qui démontre

sur ce point la spécificité de leur responsabilitéA En effet, la jurisprudence

révele que la responsabilité des intermédiaires financiers est une responsabilité
spécifique qui transcende la distinction traditionnelle des deux ordres de
responsabilité". Rasha HATTAB: op. cit., n. 521, p. 272.
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CA Montpellier, 12 nov. 1998: Banque et droit, 1999, n. 66, p. 28, comm. de (\)
VAUPLANE (H.)

CA Versailles, 22e ch., sect. A, 21 sept. 1999: Bull. Joly Bourse, 2000, p. 51,

note RUET (L.)

"Dans l‘execution de sa mission de negociation dans le cadre du contrat de (\’)
tenue de compte, la societe de bourse XX se devait l'informer le client des
risques resultant d‘une operation de cette nature avant d‘en prendre l‘initiative
manquant ainsi a ses obligations de prudence et d‘information,....; qu‘elle a de
ce fait commis une faute engageant sa responsabilite". CA Paris, 5 juin 1998:
Bull. Joly Bourse, 1998, p. 619, note MORGAN de RIVERY-GUILLAUD
(A.-M.)
v KR C N - P
CA Paris, 19 févr. 2002: RIDA, 2002/6, n. 654. i
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LAKTINEH (G.): Déontologie professionnelle et responsabilité civile dans les
marchés boursiers, these préc., p. 186.
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"En effet, il ressort de cette analyse qﬁe les dispositions des codes professionnels
inspirent les juges dans leurs solutions des litiges. Cependant, ces codes ne sont
pas expressément cités dans les motivations des décisions jurisprudentielles qui
se contentent généralement de se référer a un manquement aux obligations
d’information, de conseil, de prudence, de loyauté, de diligence et parfois a un
manquement a la déontologie, aux usages ou aux pratiques professionnelles".

p2012/3 adall Lnﬂ-ll-l"llllll _



(PU pusdll) latiaal) Slosd Jlas (o8 diisall Ll gauad

el Wl s ol cuindll G 4 i Lo e Luals
o Gl dpldl ulie Gl agi 3 e gdgall Jaadl e Tam
Load asde Llghenal Ligall daubl el Sk Ogolall Las sl
it Losddl sk Jhae ) Jsads gobadl adddl Shae o leiiy)
Iads g Glyadl (S50 a8 Zoadll aude o ool e Laals Wl Bay 5 e
oulh By Gl @3 8 Jans G Lead fade 4S5l 0 ol Ylea)
aeYU L ghnall Joans L) o olas¥l fia 3Lt S elti€ (D 30
— iiae GIaEeS — el asie Be G Lajils cSes Y Lgse aall
Lyhasall Syaall paSladll po fadlyl AN gy lia s c6an
RARF N

o aSiay cpeudil sLadly @il 5 laladl o I palds 1S

el SLAT el 3 ) L) slesd esial Lisall L yhasall s

3 O (K e o Uia selsal sia e £ u30 o Gusdia dua
o2l sea dle

"Lorsqu‘il s‘agit d‘un professionnel, 1‘occurrence du prestataire de services (\)

d‘investissement, la notion abstraite de faute se concrétise d‘une certaine

maniére puisque le modéle de référence change, se particularise". LE TOUR-

NEAU (P.) et CADIET (L.): op. cit., n. 3790, p. 828.

"L‘homme avisé est remplacé par le bon prestataire de services d‘investissement (\’)

dont la faute est appréciée par comparaison au compertement d‘autres

professionnels, de méme catégorie, agissant sur le méme marché, pendant la

méme période". BONNEAU (Th.) et DRUMMOND (F.): Droit des marchés

financiers, Economica, 2001, n. 417, p. 337.
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"Cette impossibilité pour I'intermédiare financier de supprimer ou de limiter la

responsabilit¢ dui découle de I'inexécution de 1’obligation de conseil est en

contradiction avec le caractére contractuel de sa responsabilittA LAKTINEH
(G.): these préc., p. 187.
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"1 est donc preferable, en I‘absence de reglementation legale, de continuer a se
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Art. (1792-5) du code civil: "Toute clause d’un contrat qui a pour objet, soit
d’exclure ou de limiter la responsabilité prévue aux articles, et, soit d’exclure les

garanties prévues aux articles et ou d’en limiter la portée, soit d’écarter ou de
limiter la solidarité prévue a Iarticle, est réputée non écrite".
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VINEY (G.) et JOURDAIN (P.): Traité¢ de droit civil, sous la direction de J. (\)
Ghestin, Les conditions de la responsabilité, 2e éd. L.G.D.J., 1998, n. 222, p.

255, STARK (B.): Observation sur le régime juridique des clauses de non-
responsabilité ou limitatives de responsabilité, D. 1974, Chron., p. 157.
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Art. (L132-1) du code de la con;ummation: "Dans les contrats conclus entre (E)
professionnels et non-professionnels ou consommateurs, sont abusives les
clauses qui ont pour objet ou pour effet de créer, au détriment du non-

professionnel ou du consommateur, un déséquilibre significatif entre les droits
et obligations des parties au contrat...".
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"On peut au demeurant considérer que l‘épargnant est un consommateur de
services d‘investissement". Jean-Francois PAULSEN: thése préc., n. 527, p. 261.

L KRPRCIN !
de VAUPLANE (H.): note sous CA Paris, 15¢ ch., sec. B, 26 mars 1999, Bull.
Joly Bourse, 1999, p. 464; MOUSSERON (P.): note sous CA Paris, 14 sept.
1999, Bull. Joly Bourse, 2000, p. 271.
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"Cette position est deailleurs confortée par la directive 2002/65/CE du 23

septembre 2002 concernant la commercialisation a distance de services
financiers auprés des consommateurs". Rasha HATTAB: op. cit., n. 71, p. 58.
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CA Paris, 9 Juin 1998: Juris - data, n. 012576.
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CA Paris, 22 sept. 1993: D. 1994, somm., p. 213, note. DELEBECQUE (P).
Lghus pie byd oMo LalSal oo wsall 3 Loayill Qa8 LSas S5y

B Sl slesd aaadS ugle 8 didaall juue S Sl sl
Cass. civ., 23 fév. 1994: D. 1995, note Dion (N.)

Cass. civ., 6 déc. 1989: D. 1990, JCP éd. G., 1990, II, 21534, note
DELEBECQUE (P); RTD civ. 1990, p. 277, obs. MESTRE (J.).
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"...parce que l‘intermédiaire financier est un professionnel, les juges seront plus
facilement amenés a sanctionner toute faute, lourde ou légére, de sa part. Dés
lors, le domaine de la faute légere se trouve reduit et par consequent celui de
I‘efficacité des clauses de non-responsabilité".. LE TOURNEAU (Ph.) et
CADIET (L.): Droit de la responsabilité¢ et des contrat, Dalloz Action, 2002/
2003, n. 1145, p. 325.
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"En fait, [‘obligation de conseil dans ces contrats a un caractére d‘ordre public
a laquelle il est interdit de se soustraire". SAVATIER (R.): art. préc., p. 151.
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"Les pertes subies par le client s‘expliquent par le Krach boursier d‘octobre
1987 a I‘égard duquel les intermédiaires financiers n‘ont aucune responsabilité".

Cass. com., 16 févr. 1999: RD bancaire et bourse, 1999, n. 73, p. 101, obs. M.
GERMAIN et M.-A. FRISON-ROCHE.
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"En effet, bien que le Krach boursier puisse généralement €tre prévisible par les
analystes financiers, il reste totalement imprévisible quant? la date de sa
survenance et quant? son ampleur". RIASSETTO (I): Responsabilité du gestion-
naire de portefeuille, 2003, Themexpress, ¢éd. Francis Lefebvre, n. 45, p. 16.

LE TOURNEAU (Ph.) et CADIET (L.): op. cit., n. 1830, p. 475. (")

"Lattitude du client victime de I‘inexecution de 1‘obligation de conseil peut avoir (\’)
pour effet de reduire la responsabilite du prestataire de services d‘investissement
ou meme de l‘ecarter". Rasha HATTAB: op. cit., n. 579, p. 301.
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"Cette obligation de collaboration consiste en une obligation d‘information de (\’)
la part du client. Il est tenu d‘informer l‘intermédiaire financier sur tous les
¢léments qui linteressent. Linformation ainsi donnée est alors primordiale
puisqu‘elle a une influence directe sur la qualité du conseil’. Rasha HATTAB:
op. cit., n. 431, p. 231.

CA Versailles, 13e Ch., 7 mars 1996: Dr. Sociétés, 1996, n. 200, note (Y)

HOVASSE (H.).
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"Le defendeur et la victime ont l‘un et l‘autre participe a la reéalisation du

dommage". MAZEAUD (H., L.) et TUNC (A.): Traité théorique et pratique

de la responsabilité civile délictuelle et contractuelle, T. II, 5e éd., n. 1505, p.

497.
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"Lorsque le client n‘a que partiellement écarté les conseils prodigués, se (M)
contenter d‘un partage de responsabilit¢ entre l‘intermédiaire financier et le

client conseillé, considérés comme étant tous les deux en faute, c‘est-a-dire que

les dommages-intéréts ne couvriront qu‘une partie du préjudice”. VEAUX (D.):
Contrats de conseil, J.-Cl. Contrats-Distribution, 1992, fasc. 430., n. 124.

a2 sa gl o - S



(PU pusdll) latiaal) Slosd Jlas (o8 diisall Ll gauad

Y 5 il Ld g kel il Thd L) Zedll Jlad e LS,
S el ek e ity Laly o, il ShinY gutall winsd ol 58 &S
Us o G 350 a0 1aa iy dae oY) Ul o Loadd) puie Uad
Loadl ante Lilghuse as® Y a3 ey (0uAY) slbd¥ ull Wad 3)an
Calghuns asB tun il Thds Jaeal) Thal Zoadll aule Tad 3aaad Ulsy
6 Ld Goiian ¥ 0 Jsa¥) 8 4l lae) 3 33Y) g el sia 3
Lasd) auie Ly o s &;m il Ul Al s a3 T
HaE Bl Sy ol Blin] 5 Gaslae D o ol Ly oI,
Oslsseaall sass 13" ] e o udl el Gl e (V14) Bulall aSa
Ll ghanall (3555 ol Gasals el 3 el 5SSl Jae o
sl b e IS Garai BB e 13 Y1 sl pi Lo

ATETTINTNY
Ll g k! (o Lyualid

fosd pue dulant lisS Aalghutl o polill dsaal — AY
: Laiiuwy)

Dbl e waall gl abladl Gujles wie sl Asie el
S Lalatdl elo3y Lo elyaw clae po GMalad 8 Lo 3 L)
Y 4 e ek (Sl ecbiad) on Lasd ) Sl 5 sl
Al g 5ne o Ol ) aly ald blaall sda dgal s ;,—5 s

SN G po i pa OB i LS B oe sl
o d GABAL @l Lae Ll anpad sLafie GASAN oL ol GR3AN,

el Glinl s D ghaal o aeldll Cina Jom aiall (V)
S sladll bl sal (Saall G £l 3 s g il G50 ae
= Tl Takall (opelilly Shadl sue sally Slaslly Seliall sgie s oAl uskc)

i s sso L )l lan



Guballase ‘?.aLa.u KV-EWINY

Bal clls pa (o5al ol g BLudl G pd¥) 4 dad Lo ulii 5,
L ey 325 5 0 a8 e 4 SGAFAN dimper B354 s (o3
Al o pglial Lo s Ll g5unall semy e sl poa, da 3
B o Gty ¥ leadsy BLud Lt alliy e 3580 Lo JEad
Lgianal ) Lalaals Y disad &lhanal 52 dlgiuna 5o et

Aad s Lgie Sypm b H3ad ek Jiaky 30 486

s sl e Bland s Lghanall oo ol Loaal S

L e ity Goetial Blaa 3 ool dkie B L 4 Y

sl Landd) aule Dlphens alSal widl G Led Lol clasd asds

Ll 3L Ly (8 dblis duples (e ades Gine sliels Eac

G Wbl o el Lranl A0 usial Lghadd sda e G

sy Jaand G B 3 ol sule] I — Js¥ a5 - s
Lol

S ool ogele wdnl we (Y0N) e VA4 D Lusall Lol s =
Dla (Y8) 0 a¥ e oA Do T ¢ el e’ SN L Blacaall o580l
(Vo) 8,88 @V A4 Tiw Lujall Lagdl Jla (&5l8e L yo ((aelll tanal ) asse
Losall Lghal G0 obn¥) el ioeen Sl we wens (VY) o
Ol tnane o0 aae Lugadll sae AV D Losall Ll s digall
ealaall 938 G Djle Ll Byualaall Sl Gliakly L ghwadl o
QIS S dlu, gaall 8l suaiall Gusall ool dgal L.l
e sila sl Laaas Loy (V) ue @V L a8l dasla — 348
3alal Taols — 3kl LS ol 5360 Uy ceLlSU Lsiall Ll ynall (o cpualsl
Laaas Loy (A) oo (1) 8,88 (V444 D
:g_..hajill 433l ey
Responsabilité civile et assurance de responsabilité, Argus-Assurance, 3eme éd,
1999; p. 12; Risques et assurances de responsabilité civile, Argus-Assurance,,

Seme éd 2006, p.18; Anne HERANDE: L‘assurance responsabilité civile
professionnelle des professions libérales et prestataire de services, 1983.

a2 sa gl o - S



(PU pusdll) latiaal) Slosd Jlas (o8 diisall Ll gauad

5 al allall oo ilile 5 Loyl ola,ds Sl G dRdall

O Galgiuse (o die eleati‘*ﬁ Ol e alad¥l G SLAY Losdl) audal

crooa Ll lall G ablinl Gy ale o Gllany 3ab Jl ) 2Y)

sia i 8 Lowedl Lgheall G ouell Jans of e 31@1 sia
Wiy e 5o U6 b Mol o Taa s LS oty Lol L

i yes 3 Loaddl aule dulghuss (o s liayl Gelill — At

o oY) Gl Al L8 e gmall fmal Gajs a3l
ol LI e Aslae Loss sads Bag Leadl anle ugfess
Ui sy Lllall Ladlaal) 50y dbaluwsll daiad Jia¥) Fliall Eagsy adlly
oo eadll adle emy Lo gl Gasalll Go § 5l W) el
Las s cdiigeal m,L:m P 8 LSS () Ligall slad¥) e L3l LY
o a8 cliall gulall paipail e Jpuaall o peliiall ek
e Gl S Sladl 1Y) e Laadll e L i

So (VY0) Bulall Go (A) sl 3 dalyen £l e 088 caile Flsy

ondlil) Toadll aude a3l e L Gdy Gew ol Ll a5
Uslie pand s glhaial U8 — qle el oy fdlgbunad) o goLaY)
o Ol Gashs el Gl s sual ae 038la3 Wil Lo aasy of — bLad
RPUREQY [P QRIVUNINS DRSNS UL B BWEX IR P A Py
ia ayy a3 aedlsals eMandl BBy By f A S a8 L gl
g sall ol Lllall 3,591 Jlae 3 dolall Sl al paan ola S Sl
W50 elld) waal £3saill o Llaal Uglias padil b ask o dalya
Goabis Bl el e @il 1Y Eal als i L A L SL L@
S LI LY Ll (oSS o DI F5sY) 8 8 eand) o L) 3,59
Llghall wid ualills (o3Soal) Lially Lnlially Lswdl 5 oMol 50

i s sso L )l lan



Guballase ‘?.aLa.u KV-EWINY

Sle iy aglsals edaall 355y By 5 BB g 0881 oy g o cpalelal
()" 24 5,0 ulavs 5o S8 4 sy g sail

PR (‘\0) o JLl Gl s 08B o (YY) Solall O badl LS
Lolbe¥l Lad all 4 068 Jald Goiie slag] e &4 43 2)AAY
Bl Lolatl s Shlial o Bl LY Jlae b Colalaiall Gl
Sosiaall 13 3lasl 56 o e eJlaall 138 3 Ll ol il st e
Tl patiall sl odie e s slyisl Gulas usy Ga sbeas SR
LI LLE,) B Bl Gulas

jb:q “.\V"i PR ‘).Ufl Y VA C:\Jl:u e Saledl sda £ 4> GJ'C'J
LJJ“AS dl.;‘a UA Q:\.‘.Alalo.“ C):\.Au ué‘)i_} Lf.UJJ f“‘).af&.“m.“ ‘T:'LAA &JJ..\.AA" -3
SSrE 5,08 pse Tl L pdsal 93 A Sk e L 3]
oMl e Ball hlaal Sy ddlad) eMaad) cliatia sligl o byl
(NMae slas Lalal il eligh e L5508 pie I ok Lo oIS a0 sia
Sl g ol pulae Gty 8 e (V) Boll Ylael
eVla Lot Jaiiy (Gotial gude Laaddl anfe pMaal Lladll Ll

-

oy G osla) LN T Ga (VF0) Bulell e (A) wiall o SAL sy (V)

AVARA Dol (YAV) a3, 5ol S0 Gasan T30 sda ) il a8 JLad

1a slanly gl I olad 03 LI L0L0 dua o )l eSSl pas (V)

Logall Llgiumall ouels Ty allsl il Fabtll e Liad Ll ks Gpaial

O SSGL 4 Ga3all (sl e AT (3 i cSEa (aas 556k e

ol L s A Lsllaall desuadl po 385 Y Loy Golall dsmes Shall 38a3

Sbe 1280 563 sane B (pagadll 138 (3 daadil e wiiel (JL) Gl

Ana¥ L Sl Boe agilen 3 Ll G Bad sy Oosaiial
(YR4) oo Y VB ol Lagdl s (e Ludy

a2 sa gl o - .



(PU pusdll) latiaal) Slosd Jlas (o8 diisall Ll gauad

Yool o Uad asad culalall aal o S5l dlias dhalogs S50 13 of ool
S8y elly e 353 e %‘%‘JJ‘% ple o Jai 1) o Saa) f Loz 4
Aladll e Gansaitl Lot Jois Y el el iy . pmdal) ablas
Ll Eleall o Joaal Zolall LIl 330 Lad 3wl Ge da3ld

O gguiiall sse Loadll ande 4me 4l sel e e plos e

w3 (B Els ¥l g Tulall Ja¥l e sl Sty
Jail s il G o Basd) psie n Jusall Lpole Juma e 4 i
doaadl @ aully Gl e 20 Y] Csuall Al Yy (ol de g gl
R 9‘)%1—3 Gosiall 551of Gulae Lty a0 585 duamy €550l
Pa Goaalls Gpsiall 255 G e sl Lngall Dl e
sl 3 deand Ba cay Gl el 5 e Lase 50

e Gotiin po ol pul Lo gas o el Lles §osim
e o 3l Sl Gsiall Lsas oasis el il Ll ol sl
sae Ladll auie AT e Loyl (3 Sadel) LN LY g
mlad Ge @laS wie 4 sl Gedy @il Gl daw Ge Goaial
Bosall el gall (& L 315590
Lt )8 3 doaddl ande dalguus (o s laa)) (pelill — AS

43l Jlally wmil G o Bl Luind 3 sl ) Bk 13l
Sl golanad Lssall Lgiad o gsloa¥) Guelsl alSal abis

Ll G Lty Golall 58l pulas Gty S5 e (V) Sulall Ylaely (V)
T Las 3l 13gd Tl ol pall ¢S5 peiianal
Loy Gsiial sLicl o Zosiall Lypal clesbually Lsuaal cleslus (V)
Sl oudoe Lisle 3il 30 ially Gl (7) B e oo ke 3aiaw
Jisel il Slse (1) s JLall Gomad Lolal gl Uil w of e Bsaial
-Busiall

i s sso L )l lan



Guballase ‘?.aLa.u KV-EWINY

il gd.u.; @il (Le conseiller en investissements financiers)
S Lok Lads OIS slpw d@la 5 Ll SLsY) a8 5osaally
o A G (L541-3) - salal) 3 s ydll ¢ el u;fi 3 liel
o el Okt aY Y D (Vo) a8, Ol caser ] Slill sl
Goea e paasl U b oadlil Ept bl tuay sl @shes
sl 5 fhal sia LS (Oiogal Gl O] Lam Llyhl
" ;vus Lad (V2YY) ady saball agusals dasaall (D541-9)

D san 5 el

Al ghunall o Gualill alli) o)), wie JB Y il g3l

oy ol Llaall o wiiall i Lila e AT olfl g Ll
laa alKal giaal ALY 3 T LEay) glas gatim A Lol

Art. (L541-3) du CMF: (\)
"Tout conseiller en investissements financiers doit étre en mesure de justifier a

tout moment de l’existence d’un contrat d’assurance le couvrant contre les
conséquences pécuniaires de sa responsabilité civile professionnelle, en cas de
manquement a ses obligations professionnelles telles que définies au présent
chapitre. Le niveau minimal des garanties qui doivent étre apportées par
l’assurance en responsabilité civile professionnelle est fixé par décret, en
fonction de la forme juridique sous laquelle I’activité de conseil est exercée et

des produits et services susceptibles d’étre conseillés".

Art. (D541-9) du CMF: (Y)
"Les niveaux minimaux de garantie du contrat d’assurance de responsabilité

civile professionnelle prévus a I’article L. 541-3 sont fixés comme suit:

1° 150 000 euros par sinistre et 150 000 euros par année d’assurance pour les
personnes physiques et les personnes morales employant moins de deux salariés
exer¢ant une activit¢ de conseiller en investissements financiers conformément

aux dispositions de l'article L. 541-1;2° 300 000 euros par sinistre et 600 000

euros par année d’assurance pour les personnes morales employant deux
salariés au minimum exercant une activit¢é de conseiller en investissements
financiers conformément aux dispositions de Iarticle L. 541-1".
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