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National Association of Security Dealers. (M)

Harry G. Henn: "Law of Corporations", West Publishing Co., 2nd edition, (\‘)
1998, p. 610.

Security Investor Protection Corporation. ()
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Securities Enforcement Remedies and Penny Stock Reform Act - 1990. (\)

Le statut dofficier ministériel est remplacé par un statut exclusivement (\’)
commercial”, Ripert (G) et Roblot (R): Traité de droit commercial, Tome II,
L.G.D.J., 16éme éd., Paris 2006, p. 86.
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Article (L321-1) du CMF: "Les services d’investissement portent sur les (\)
instruments financiers énumérés a et comprennent les services et activités
suivants:

1 - La réception et la transmission d’ordres pour le compte de tiers; 2.
L’exécution d’ordres pour le compte de tiers; 3. La négociation pour compte
propre; 4. La gestion de portefeuille pour le compte de tiers; 5. Le conseil en
investissement; 6-1. La prise ferme; 6-2. Le placement garanti..".
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Art. (L321-2) du CMF: "Les services connexes aux services d’investissement (\’)

comprennent: 1. La conservation ou I'administration d’instruments financiers

pour le compte de tiers et les services accessoires comme la tenue de comptes

d’espéces correspondant a ces instruments financiers ou la gestion de garanties
= financiéres; 2. L’octroi de crédits ou de préts a4 un investisseur pour lui
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permettre d’effectuer une transaction qui porte sur un instrument financier et
dans laquelle intervient Ientreprise qui octroie le crédit ou le prét; 3. La
fourniture de conseil aux entreprises en matiére de structure de capital, de
stratégie industrielle et de questions connexes ainsi que la fourniture de conseil
et de services en matiére de fusions et de rachat d’entreprises; 4. La recherche
en investissements et I’analyse financiére ou toute autre forme de recommanda-
tion générale concernant les transactions sur instruments financiers; 5. Les
services liés a la prise ferme; 6. Les services de change lorsque ceux-ci sont liés
a la fourniture de services d’investissement.."

L‘Autorité des marchés financiers. (\)

Art. (L621-2) du CMF: “L‘Autorité des marchés financiers, autorit¢ publique ()
indépendante dotée de la personnalité morale, veille? la protection de 1‘épargne
investée dans les instruments financiers et tous autres placements donant lieu?

appel public? I‘épargne,? l‘inforamtion des investisseurs et au bon fonctionne-

ment des marchés d‘instruments financiers. Elle apporte son concours? la
régulation de ces marchés aux échelons européen et international”.
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Art. (1915) du code civil: "Le dépot, en général, est un acte par lequel on regoit (\)
la chose d‘autrui, a la charge de la garder et de la restituer en nature".
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«Le teneur de compte est li¢ a son client par un contrat de dép6t qui lui impose (\)
de conserver la contrepartie, qu’il ne peut sans le consentement du titulaire
accomplir sur ces valeurs que des actes d’administration ou de gestion a
Pexclusion d’actes de disposition ayant pour effet d’intervertir la possession».

Cass. crim., 30 mai 1996: Revue de sociétés, oct.-déc. 1996, p. 806; banque et

droit, n°® 48 juillet - aott 1996, chr. PELTIER (F.) et DE VAUPLANE (H.).
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Ripert (G) et Roblot (R): Traité de droit commercial, Tome II, L.G.D.J.,  (Y)
16eme éd., Paris 2006, n. 1872, p. 78.
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Cass. Civ., 5 Juill. 1962: RTD c., 1962, p. 358. (\)
Cass. Civ. 5 fev. 1958: D. 1958, p. 433.
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Art. (L533-12) de CMF: "Les prestataires de services d’investissement commu- (\)
niquent a leurs clients, notamment leurs clients potentiels, les informations leur
permettant raisonnablement de comprendre la nature du service d’investisse-

ment et du type spécifique d’instrument financier proposé ainsi que les risques y
afféerents, afin que les clients soient en mesure de prendre leurs décisions
d’investissement en connaissance de cause".

Loi n. 93-949 du 26 juillet 1993 relative au code de la consommation (partie (\’)
Législative): J.O. du 27 juillet 1993.

Art. (L111-1). «Tout professionnel vendeur de biens ou prestataire de services (\‘)
doit, avant la conclusion du contrat, mettre le consommateur en mesure de
connatire les caractéristiques essentielles du biens ou de service».

2 s gl - .



(U3 puusdl) o) Silasd Jlas (o8 daisal) Lalgyusal

5o sl LA 3 shime guiladll 3 aMeYU a1 say ol
Tl (T0) w (Wha T TG0 Lolal Zugl) JL Gy Leball Tl
Sos¥ Jlae 5 Al SSHal sl Gl e glis aYc o
Sl Flaall 138 Ga S Wl 8 05 Lo pageadll aay ey (T
5 pile S o¥sae L oe Jeimal Jaeall pLad¥l Zadll aske a3
PIPNICE NS TR

:deadll anls e okl sudlaill JuS Al Slogi — ¥
sl Bl sl (5 Loasl piie Fle e Gask oMYl A5
s ey mudwunwwuuay Wle] 5 el o sl
ams 4BUR 3 Losghay baaly o5 o come 3] o Sapiall LN iy
dgilie Slasiod SGaall Gad sl poliin Sulae 5 g clbe asdius
o closlaall gian B Sy Jpedily BUSIL Me¥) pads o Gl LS

Ble gy e allall Jss e wsal 5 JL Gl Sl LB clea parad ()
LassSTS o cllall Gos¥! Johss Jlae o Lalall ISl Builly igall oyl
Slaladl U o8l Da pe el Brlsall n gy 3515al) 038 le g oAl
L0 Ll Bl cemya aily Lblia Do oAl JSE ) Lok Lol
Yo s isl S casar siae il Gl 158 el e sume 5 Ll
PRI
SRy el pbudl a5Y Lé ol Sl 5 sl s e U
Sl Loghie 3 syl gl o b leay Jia Lo says elbugl sl
osmitl s 5 sl el Sl i e adsll lad Ll ol g
Gl Bal Y bl gl ks polait) iy g a0 alad VoA 3,
6 5 sl Bgal Lokt bl a5y ol o3l s s o & Y]
b ol AL I eali) e wial B G Jaa 3L G
e esn 3 Sl I Gaaadl ekl 50 Sl Dblad Ll
sandl Ayl 5oally malill bl dlae sl ehl s Sl Lo
Y8 T o (Yo T VYY

i sz 2000 Ll lan



Guballase ‘?.aLa.u KV-EWINY

Sl aMe¥l aludl 35508 Ge Mdd Juaall sl e ke 50 Ly
ol ol padall aBalls 85355 Jaeall srass (e ST ZEall 5 BLYI

oald U< las Leadll ande e suleall ulaill JiE aMeYl Slagls
SSd Ll Wl Bdlaall (5SS olS,d L dasis A abdey! 3
& el = prmal JolS ua fale dag Gnpaliuwall sogen ) dlusl
il Ll w8l il ) Gl 138 Bl s¥) sda — yume 6 sf Ludyd
closlaall faen o e Jan (L533-12) Suledl oo oY1 $,380 Lusg
5 3uls) claslaall Lo Las coulainall sMaall Lovu g esdanll Y| dgan gl
Ot sty sy Bads Ui 355 o coag ASMeY) (o gsalls Llead

Saladl uﬁ ua.u JLA.“ L)“"J w_m uylﬁj 4_\..\.\3.\.\.“ 4;.\)1-“ ulﬁ (D0 uﬁ l.n|
s c@ully BLYL el e jim el K s O osay e (YYY)
oy Lpgpd 53 U e fladyl 350 W bl peen Sedd

ﬁt‘:"B:’J uﬁL“-}” e.@_q:; @‘13 LA.: ‘L.s.“ i;\}n.“ J‘}@.a;“ 5.:..:.:.’9\5 Q)L&:Y‘ &J.‘.ay
(M)

a5 4

):ﬁts &;le‘i:ssc_“.;o GU—«:.: 6‘ u)h‘.‘)!‘u.a_.a.uul o YJ AL gD g0

Art. (L533-12) de CMF: "Toutes les informations, y compris les communica- (\)
tions a caractére promotionnel, adressées par un prestataire de services
d’investissement a des clients, notamment des clients potentiels, présentent un
contenu exact, clair et non trompeur. Les communications a caractére
promotionnel sont clairement identifiables en tant que telles".
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Le dol peut étre constituer par le silence d‘une partie dissimulant? son

cocontractant un fait qui, si‘il avait ét¢é connu de lui, l‘aurait empéché de

contracter». Cass. Civ., 3éme ch., 27 mars 1991: Bull. Civ., 1991, III, n. 108.

"La publicité faite par le prestataire de service doit étre cohérente avec le service (\’)
proposé et mentionner, le cas échéant, les dispositions moins favorables et les
risques inhérents aux opérations qui peuvent étre le corollaire des avantages
énoncés". Silvestre TANDEAU de MARSAC: "La responsabilite civile et
professionnelle du gestionnaire de portefeuille et ses sanctions", 2003, p.6.

LUPYH &;;,sgswm Al e Sila e 03y (V)
"Brokers have a duty to be truthful in all communications with customers.
Brokers are held to a standard that their communications should provide a
sound basis for evaluating any securities being recommended. In particular,
exaggerated, false or misleading statements are prohibited in a stockbroker’s
communications with the public". Harry S. Miller: "Duties of Stockbrokers to
Their Customers", by Securities Fraud & Investor Protection Resource Center,
2007. Internet site: http://www.securitieslaw.com/obligations.html
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Isabelle RIVIERE: Les contrat portants sur les valeurs mobiliers, thése, Paris T,
1997, p. 330.

Athanassios PAPATHANASSOPOULOS: Les obligations des prestataires de service (\)
d‘investissement, thése, Université de Remis Champagne-Ardenne, 2003,p. 7.

i sz 2000 Ll lan



Guballase ‘?.aLa.u KV-EWINY

S G ol sda Gsede O il pogeddl day o o)l
O Lo 1y cedoall I (535 3 TLetiad] Tosdll dauk cony ey
eSS G wias a1 3L JolS e bwgill 3 seaia deadd) anle g0
i Y S 1 S ol L] galie 5l Dlall ilaal 5l
by olsilly sl Lde &2 S Lolall Sl o e sane usas

Il B 5 ) Blosd e Lok e 5 US Leal il 3

flasals G5l 3 Lalh o (Sas Londl) audial Ludladll Ll 33y
3sY! sl Alaiall 1,3 HA3 Jal e Jseall 55550l asiEy sl
Jebaall 8 Gty Lllall Goale e onlily Loy pane g3 e diLa)
o lady) daad Ll cpals Al 38 e L35 (Fos¥l sda e
oy Jadl e diage sl o Zeadll anie opal S elaslaally cbLul
ellEall el ST pia oy aalaall il @il G Sila e il
.(Obligation de coopération) ", Jl;.:]L) Al g9 caaly carwe oiad

Sl Juandl selgl ddin AT Lal 8, smell AN a elliS
Lo Go cotils 3ia% Lo sy Jouil clilee gl Ll & ol
Ule s Toadl) anie a3il LS (Johitll Jae Lllall 3,500 GSloy Jolaial
Qs I BLAYL s ellaall s3a (i)l e agileny eMandl wllas
ol )y i

O = SAN Lalle — Ll clel U Bl e a3S (Jlad) danbays
A e Jin ol pa Jay deie sl JS) L0000 Gkl winls 45
DAY sie o3y soe wund Ko el spn e €Y fdady Gaiady
aule 21530 Lead 06 AN JIpa¥) 8 4 Slael Lo colal3a) sia L,
S Teail ais je®s ey o Jaaad Lle peemne Dle Ji L5l Zoadl
Loadl aado 233 IS 13 L canl sl Lhall Ji al3UY) 35 5 dlleal
Fia3 pue ol smar Jread (S o sbiae 18 daum sl Ll
Ulad) s3a 3 Leodll anie {,L‘.{wsf Yy gl aBa3 s dal

32012/2 adall Lﬁﬂ.ﬁlllﬂj.lﬂ _



(U3 puusdl) o) Silasd Jlas (o8 daisal) Lalgyusal

ol Wad g paall S 558l 58S (uial) cod) o] (s 5
Al gsaall o Galdt s

Loadll anial Ludlail clol U il o audin (o b e L3
A il e s Lued )

Bosdially ol sl al 33N gY) allaal

andl ol sf dudits Al ;S Cliaal

il cllee Glauas al 531 G allaal

el rllime Doy al 53N :af I allaal

el ol iy a1 el Callaal

djy‘ g:.\.l.h.U
3, 94kl g G-a.’.\.l! slawls 3|}1IY!
S3elas 3 4309 B, gdblg dasailly al YY) () gaido — VY
Aol AN sa = i G Gm LS - Ssaally AN

flals Al ga" (o oAT Bolas o Vdlas can L e Ju g !
A5 L) sy Y Loy alad s L ) alis iy 3 6T

Vocabulaire Juridique, Association Henri CAPITANT, Publié sous la direction (\)
de CORNU (G.), PUF, 6éme éd., Revue et augmentée, 1996, p. 191.

SAVATIER (R.): les contrats de conseil professionnel en droit prive, D., 1972, (\’)
chron., p. 140.

ol coldsyaill Ge el
ABOUKORIN (A): L‘obligation de renseignement et de conseil dans l‘exécu-
tion des contrats, thése Dihon, 1989.
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Michel VASSEUR: Des résponsabilité encourues par le banquier en raison des

informations, avis et conseil dispensés? ses clients, BANQUE 1983, p. 943.

Frédéric PELTIER: Information du public, Banque et droit, n. 35, mai - juin (\’)
1994, p. 18.
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Rasha HATTAB: De l'obligation de conseil des prestataires de services (V)
d’investissement, Presses universitaires de Strasbourg, 2006, n. 24 et s., p. 33 et

s.; Frédéric PELTIER: Obligation de conseil, Banque et droit, n. 38, nov. - déc.

1994, p. 20.
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Art. (L533-13) du CMF: "En vue de fournir le service de conseil en (\)
investissement ou celui de gestion de portefeuille pour le compte de tiers, les
prestataires de services d’investissement s’enquierent auprés de leurs clients,
notamment leurs clients potentiels, de leurs connaissances et de leur expérience

en matiere d’investissement, ainsi que de leur situation financiére et de leurs
objectifs d’investissement, de maniére a pouvoir leur recommander les instru-

ments financiers adaptés ou gérer leur portefeuille de maniere adaptée a leur
situation".
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Art. (L541-4) du CMF: "Ce code doit respecter un minimum de prescriptions (\’)

fixées par le réglement général de I’Autorité des marchés financiers obligeant

notamment les conseillers en investissements financiers a: 4° S’enquérir aupres

de leurs clients ou de leurs clients potentiels, avant de formuler un conseil

mentionné au I de larticle L. 541-1, de leurs connaissances et de leur expérience

en matiere d’investissement, ainsi que de leur situation financiere et de leurs

objectifs d’investissement, de maniére a pouvoir leur recommander les opéra-
tions, instruments et services adaptés a leur situation".
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La directive 2004/39/CE concernant les marchés d‘instruments financiers,
JOCE, n. L 141 du 30/4/2004, p.1.

http://www.eurpa.eu.int : JGll aSsall e co,myl &b e dAls
"Aussi la COB a-t-elle établi les mémes obligations dans son réglement n° 96-03 ()

relatif aux régles de bonne conduite applicables au service de gestion de
portefeuille pour le compte de tiers". Rasha HATTAB: Op. cit., n. 11, p. 23.
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"Le devoir de conseil trouverait peut-étre sa physionomie la plus originale? le
considérer comme une obligation de mise en garde devant les risques et périls
d‘une opération" CORNU (G.): Contrats spéciaux, RTD Civ., 1972, p. 420."La
mise en garde serait donc un conseil" ESSOMB?-MOUSSIO (J.-J.): "Gestion de
portefeuille", Dictionnaire Joly bourse et produits financiers, 1997, n.279, p. 90;
STROCK (M): L‘activité de gestion de portefeuille, Rev. Dr. Bancaire et
Bourse, 1990, p. 210.
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MALAURIE (Ph.) et AYN?S (L.): Droit civil, les obligations, Tome VI, éd.
Cujas, 1994, n. 635, p. 353.
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HERZFELDER (F.): L‘obligation de renseigner et de rendre des comptes, (\)
études comparatives, R.I.D. Comp., 1972, p. 564.
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"L obligation d‘information ou de renseignement est aujord‘hui souvent
abusivement désignée par 1‘expression de devoir de conseil, ce qui est loin detre

la meme chose". LE TOURNEAU (Ph.): Responsabilité civile professionnelle,
2éme éd, Dalloz, 2005, p. 92.
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Cass. civ., 25 Janv. 2000: D. 2000, Somm., p. 284, Obs. CARON.
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GHESTIN (J.): Trait¢ de droit civil, la formation du contrat, 3¢me ed., (V)
L.G.D.J., 1993, n. 577, p. 594.

LE TOURNEAU (Ph.): op. cit., p. 91. (\‘)
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Art. (1993) Code Civil: "Tout mandataire est tenu de rendre compte de sa (\)
gestion, et de faire raison au mandant de tout ce qu’il a re¢u en vertu de sa
procuration, quand méme ce qu’il aurait regu n’elit point été di au mandant".

oo L aSa 8 G b S LeSae coa8 3 (SN wBe a0y aSall dads
Glasa dads S5l Dlghs ) iy TS5 35 e Legaly 3 clisally
pSadl lia 3 Lkl Nadlas Dle ) JAS Linjd e 4K 5al

CA Paris, 22 Avr. 1981: Juris-Data n. 25101.
Sl 5 sl Sy aobiel Loaddl e ) Sl il @l ol elliS
L Slaas i d andyy addy Sl cbleall Jaeadl dols) 4:;4314_1\\ pdley
gt il B G ila e e
"Larticle 1993 du Code civil impose au mandataire de rendre compte a son
mandant et de restituer les biens qui lui ont permis d’accomplir sa mission.Cette
disposition s’inscrit dans une matiére ou le droit d’information est primordial.

C’est ainsi que les clients des intermédiaires financiers sont informés de chacune
des opérations effectuées". Silvestre TANDEAU de MARSAC: op. cit., p. 2.
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Jean Marc DELLECI: Le devoir d‘information de l‘intermédiare boursier,
Banque et Droit, n. 22, mar.-avr. 1992, p. 48.
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Art. (L533-15) CMF: Les prestataires de services d’investissement rendent (\“)

compte a leurs clients des services fournis a ceux-ci. Le compte rendu inclut,

lorsqu’il y a lieu, les cofts liés aux transactions effectuées et aux services fournis
9
pour le compte du client.

32012/2 adall Ll"lﬂ.l"l.l"ﬂllll _



(U3 puusdl) o) Silasd Jlas (o8 daisal) Lalgyusal

oe rladyl be plae¥l §f s o sLaa) Laadl) anfe e jhay Lo Ll
Gl (sl e Y e Jolaally daladall Tasal FlEs)
potall pasds lainh B dedd on el gasball AU )
i Sl LS sl I Jee b Loaddl paie e (g sundll
ey e delw YE DA @ a¥ s Olaad el Llae I (Avis dfapére)

-

Laddws

pate @le e BlEL olol 5 O Bl 1aa 8 puds o By saang
oo s giaty Dopdisine g Bl Yl 5 Lheal Jolams sl

Slas 9 ?_9 Jarl aile (5 a 4_53-“ ﬁl;lb!l 1agd ?_uu)s_\l 43all J,bss gﬁ bl (\)
A4l Ll 5,6
Jean-Francois PAULSEN: Le contrat de gestion de portefeuille, these de

doctorat, paris V, 1995, p. 333 et s.
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"Les prestataires de service d‘investissement sont tenus envers leurs clients d“un
devoir d‘information et de conseil... La teneur des renseignements donnés par le
prestataires de service d‘investissement pour informer le client est toute fois
déterminée non seulement par le type de prestations proposées (réception et
transmission des ordres, exécution des ordres, gestion de portefeuille, place-
ment), mais aussi par la qualité de professionnel ou non du client... Le défaut

d‘exécution du devoir d‘information n‘implique cependent pas la mise en?uvre
d‘une responsabilité professionnel". Cass. Com., 7 Avr. 1998: RTD.Com.,

Juill.-Sept. 1998, p. 637.
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Art. (L533-16) CMF: Un client professmnnel est un client qui posseéde

I’expérience, les connaissances et la compétence nécessaires pour prendre ses
propres décisions d’investissement et évaluer correctement les risques encourus.

b (Cad iaall Cpu adlasl) & Joadil o widal ()
VIRASSAMY (G.): "Les relation entre professionnels en droit frangais", In La
protection de la partie faible dans les rapports contractuels, L.G.D.J., 1996, p.
485 et s.

Art. (L533-16) 4 du CMF: "Les clients remplissant ces critéres peuvent (%)
demander a étre traités comme des clients non professionnels...".
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MALEVILLE (M.-H.): La responsabilité civile des intermédiaires professionnels (\)
au titre du devoir de conseil, JCP éd G., 2000, I, 222; PICOD (Y.): L‘obligation
de coopération dans l‘exécution du contrat, JCP éd G., 1988, I, 3318.

13 i inall Slaiall L g5ane o andl 4alSaT o waaall & iyl sLaS) ST asy ()
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CA Paris, 12 Nov. 1985: Expertises, 1985, p. 311.
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55 (Khan Gauthier) el ge e a3y .aclsall
"The unsuitability is the most common of all investor claims. It arises out of the
Suitability Doctrine contained in the National Association of Securities Dealers
(NASD) Rule 2310 and New York Stock Exchange Rule 405, the "Know Your
Customer" rule. Before making investment recommendations, brokers have an
obligation to learn the investor’s level of investment sophistication, investment
experience, investment objectives, net worth, and financial needs. Based on that
information, the stockbroker or advisor has an obligation to make only those
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investment recommendations that are suitable for that particular investor based
on his or her investment profile". Khan Gauthier In "Investors Seek Compensa-
tion for Their Brokers’ Misconduct".

Internet site:http://www.lawcash.com/attorney/1782/stockbrokers-investment-advi-
sors-lawsuit.asp

g i:‘_\léb:. l_m L 0¥ Suaiall c¥l 3 Qllal dblugll sge pilad Gedi (V)
LI 5Ll e Jaidn o Saadl 13
"The client agrees to immediately notify the stock broker in writing if there is any

change in the information in the’client registration form’ provided by the client to
the stock broker at the time of opening of the account or at any time thereafter".

BONFILS (S.): Le droit des obligations dans I'intermediation financiere, ed.  (Y)
L.G.D.J., 2005,p. 148.
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JOURDAIN (P.): Le devoir de "se" renseigner, Contribution? I‘étude de
I‘'obligation de renseignement, D. 1983, chron., p. 139; LE TOURNEAU (Ph.):
De I‘allégement de 1‘obligation de renseignement ou de conseil, D. 1987, p.101.
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Albert RABUT: Droit des bourses de valeurs et des agents de change, éd. ()

LITEC, p.231 et s.; Ripert (G) et Roblot (R): Op. Cit., n. 1879, p. 103.
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"Un ordre de bourse est une instruction d’acheter ou de vendre des titres

donnée par un client appelé donneur d’ordre a un intermédiaire habilité (teneur

de compte conservateur ou intermédiaire en opérations de bourse) qui le

transmet sans délai sur le marché et s’assure de son exécution".
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R.G.C.B art. (3-4-1): "I'ordre de bourse doit comporter les indications (\)
minimales suivantes: 1- le sens de I’opération: achat ou vente; 2- caractéristiques

de la valeur; 3- nombre de titres a négocier; 4- la limite de cours; 5- sa durée de
validité; 6- les références du donneur d’ordre".
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"Les sociétés de bourse sont responsables? 1‘égard de leurs donneurs d‘ordres de

la livraision et du paiement de ce qu‘ils vendent et achetent sur le marché".
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I‘intermédiaire financier en matiére d‘ordre de bourse et la couverture", Banque

et droit, 2000, n. 70, p. 6.
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"A stockbroker and brokerage firm have the responsibility to conduct (\)
themselves with good faith in their interaction with customers. Customers place

their trust and reliance in the broker and brokerage firm to treat them in
accordance with the high standards imposed upon the securities profession. The

fact that many customers place their total faith and reliance in the broker
viewing him as a trusted advisor and putting their financial affairs in his hands,
certainly should heighten the broker’s responsibilities and duty of good faith".

Harry S. Miller: "Duties of Stockbrokers to Their Customers", op. cit., p. 4.
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"Stockbrokers are primarily compensated on a “transactional” basis, meaning —
that they are only paid when buying or selling stocks for their clients. This is

the fundamental conflict between the financial objective of the client and the
financial objective of the broker. Problem arises when brokers engages in trades

solely for the purpose of generating commission. In many cases brokers will
liquidate positions at a very small profit in order to cover the commission
involved. The client is then contacted and encouraged to trade again, repeating

the process over and over until the majority of their funds are eventually lost to

losing trades that should never have been placed to begin with". Robin J. Jeff:
"Investment fraud and Stock broker negligence". Internet site:.

xﬂﬁhld‘ia.\ama:\l.c‘)g;ﬁa‘)Jd‘g ua)l;}“_; (.\“)'.L‘Y‘ JJ; M‘u"}:“)ﬁ" (\)

Z&‘\) (LJ:‘):LM.“
OUTIN-ADAM (A): "La Loyauté dans le droit de la consommation. Gaz.
Pal., 2000, 2, doctr., p. 2139.
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Modifi¢ par Ordonnance n°2007-544 du 12 avril 2007 - art. 4 JORF 13 avril
2007 en vigueur ler november 2007.

Art. (L533-10) du CMF: "Les prestataires de services d’investissement doivent: (\’)
" 3. Prendre toutes les mesures raisonnables pour empécher les conflits
d’intéréts de porter atteinte aux intéréts de leurs clients. Ces conflits d’intéréts
sont ceux qui se posent entre, d’une part, les prestataires eux-mémes, les
personnes placées sous leur autorité ou agissant pour leur compte ou toute
autre personne directement ou indirectement liée a eux par une relation de
contrdle et, d’autre part, leurs clients, ou bien entre deux clients, lors de la
fourniture de tout service d’investissement ou de tout service connexe ou d’une
combinaison de ces services. Lorsque ces mesures ne suffisent pas a garantir,
avec une certitude raisonnable, que le risque de porter atteinte aux intéréts des
clients sera évité, le prestataire informe clairement ceux-ci, avant d’agir en leur
nom, de la nature générale ou de la source de ces conflits d’intéréts".

Art. (L533-11) du CMF: "Lorsqu’ils fournissent des services d’investissement et (\‘)
des services connexes a des clients, les prestataires de services d’investissement
agissent d’une manicére honnéte, loyale et professionnelle, servant au mieux les
intéréts des clients".
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"Le contrat de gestion de portefeuille engendre une obligation d; moyens. Il (\’)
s’agit, pour lui, de réaliser des opérations conformes aux objectifs fixés dans le
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mandat en veillant au mieux aux intéréts de son client. La gestion doit répondre
aux critéres exigés de celle "d’un bon pére de famille". Silvestre TANDEAU de
MARSAC: op. cit., p.2.

) eally AN Jsa Jmil (e wi3ad ()
LAMBERT (Ph.): Secret professionnel, éd. Bruylant, 2005; CAURA (V.):
Secret et contrat, thése Lille, 2000; DAMIEN (A): Le secret professionnel, Gaz.
Pal., 1982, Doct., p. 136.
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Article (L531-12) du CMF:"Tout membre d‘un conseil d‘administration et, (\‘)

selon le cas, d‘un conseil de surveillance et toute personne qui? un titre

quelconque participe? la direction ou? la gestion d‘une entreprise d‘investisse-

ment ou qui est employée par celle-ci est tenu au secret professionnel...".

Article 226-13 du Code Pénal: "La révélation d’une information a caractére (Y)

secret par une personne qui en est dépositaire soit par état ou par profession,

soit en raison d’une fonction ou d’une mission temporaire, est punie d’un an

— d’emprisonnement et de 15000 euros d’amende".
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The Insider Trading and Securities Fraud Enforcement Act 1988. (\)

Securities Exchange Act 1934. (\’)
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Jaeadl Gl g3l Llall L uasll daSaall Zag il A<l ol oy lgn adiiag
& (Chicago broker) Zeaall asial c&lell sue Iuel @llacy (Crawford)
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"keep out of the market until the established procedures for public release of the

information are carried out instead of hastening to execute transactions in advance
of, and in frustration of, the objectives of the release".258 F.Supp. at 288.
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CA Paris, 23 Janv. 1996: JCP, 1996, éd. E, n. 7, p. 65. (\)
Cass. Crim., 26 Juin 1995: JCP, 1995, éd. E, n. 36, p. 282.

Vanyo (G.) and Edward (J.): Securities litigation. Vol. 2, Handbook series, (\‘)
1990, p. 410.

"Une information est confidentielle tant qu‘elle n‘a pas été divuluguée d‘une (V)
fagon telle qu‘elle soit disponible pour les investisseurs en général".Alain

Georges: Leutilisation en bourse d‘informations privilégiées dans le droit des
états-unis, ¢d. ECONOMICA, 1976, p.149.
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